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. Informacje dla Klientéw dotyczace Michael / Strom Dom Maklerski S.A. oraz swiadczonych ustug
Podstawa prawna:

Art. 47 Rozporzgdzenia delegowane Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy (dalej: Rozporzgdzenie MIFID)

1. Nazwa firmy inwestycyjnej

Michael / Strém Dom Maklerski spotka akcyjna (Michael / Strdom Dom Maklerski S.A.) z siedzibg w Warszawie (zwany
dalej: ,,Dom Maklerski”).

2. Dane kontaktowe

Centrala oraz Punkt Obstugi Klienta w Warszawie

Al. Jerozolimskie 100 (budynek Equator IV, 7 p.)
00-807 Warszawa

numer telefonu +48 22 128 59 00

numer telefaksu +48 22 128 59 89

e-mail kontakt@michaelstrom.pl

adres internetowy www.michaelstrom.pl

Punkt Obstugi Klienta w Poznaniu

ul. Wyspianskiego 26B / 24 (City Park)
60-751 Poznan

numer telefonu + 48 61 226 83 14
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Punkt Obstugi Klienta w Krakowie

ul. Armii Krajowej 16
30-150 Krakow

numer telefonu +48 12 622 40 80

Punkt Obstugi Klienta we Wroctawiu

ul. Podwale 83/20
50-414 Wroctaw

numer telefonu +48 71 728 98 75

Punkt Obstugi Klienta w Gdansku

ul. Antoniego Stonimskiego 2/U1
80-280 Gdansk

numer telefonu + 48 58 354 95 63

Punkt Obstugi Klienta w todzi

ul. Stefana Jaracza 78
90-243 £6dz

numer telefonu + 48 42 307 05 53

Punkt Obstugi Klienta w Lublinie

ul. Jana Sawy 2

20-632 Lublin (Zana House)

numer telefonu + 48 81 565 70 49
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Kontakt osobisty w siedzibie Domu Maklerskiego w Warszawie oraz w Punktach Obstugi Klienta w Poznaniu, Krakowie,
Gdansku, todzi, Lublinie lub Wroctawiu od poniedziatku do pigtku w godzinach 9:00 - 17:00.

3. Jezyki, w ktorych swiadczone s3 ustugi

Dom Maklerski $wiadczy ustugi w jezyku polskim, a za zgodg Cztonka Zarzgdu Domu Maklerskiego dokumenty moga by¢
przekazywane Klientom dodatkowo w innym jezyku.

4, Zezwolenia oraz nazwa i adres wtasciwego organu, ktéry wydat zezwolenia

1. Dom Maklerski posiada zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na podstawie decyzji z dn. 4 czerwca 2013 r.
w sprawie udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej - sygn. DRK/WL/4020/10/25/107/1/13 -
i podlega nadzorowi: Komisji Nadzoru Finansowego, ul. Pigkna 20, 00-549 Warszawa. Na podstawie zezwolenia,
o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Dom Maklerski uprawniony jest do prowadzenia dziatalnosci maklerskiej
w nastepujgcym zakresie:
1. oferowanie instrumentow finansowych,
2. doradztwo dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa lub innych
zagadnien zwigzanych z takg strukturg lub strategia,
3. doradztwo i inne ustugi w zakresie tgczenia, podziatu oraz przejmowania przedsigbiorstw,
4. sporzadzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogéinym
dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych.
2. Na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 24 maja 2016 r. - sygn. DRK/WL/4020/13/26/16/107/1 -
Dom Maklerski uprawniony jest do prowadzenia dziatalnosci maklerskiej w ponizszym zakresie:
1. przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
2. wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajgcego zlecenie,
3. przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia rachunkéw papierow
wartosciowych i rachunkéw zbiorczych, oraz prowadzenia rachunkow pienieznych.
3. Na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 19 grudnia 2017 r. - sygn.
DRK/WL/4020/45/18/2017/107/2 - Dom Maklerski uprawniony jest do prowadzenia dziatalnosci maklerskiej
w ponizszym zakresie:
1. zarzadzania portfelami, w sktad ktoérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych,
2. doradztwa inwestycyjnego.
4. Na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 21 stycznia 2020 r. - sygn. DIF- WL.4010.12.2019 - Dom
Maklerski uprawniony jest do prowadzenia dziatalnosci maklerskiej w nastepujacym zakresie: nabywanie lub zbywanie
na wtasny rachunek instrumentow finansowych.

Nazwa i adres wtasciwego organu, ktéry wydat ww. zezwolenia:

Komisja Nadzoru Finansowego ul. Piekna 20
00-549 Warszawa
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5. Szczegotowe zasady swiadczenia ustug maklerskich

Szczegodtowe zasady Swiadczenia ustug maklerskich oraz opis kosztow ponoszonych przez Klientdw okreslaja:

a) Regulamin $wiadczenia ustugi maklerskiej oferowania instrumentéow finansowych w Michael / Strom Dom
Maklerski S.A.;

b) Regulamin $wiadczenia ustug maklerskich doradztwa dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej,
strategii przedsiebiorstwa lub innych zagadnien zwigzanych z takg strukturg lub strategig oraz doradztwa i innych
ustug w zakresie tgczenia, podziatu oraz przejmowania przedsigbiorstw w Michael / Strém Dom Maklerski S.A.;

¢) Regulamin swiadczenia ustugi maklerskiej sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych
rekomendacji o charakterze ogolnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych
w Michael / Strom Dom Maklerski S.A.;

d) Regulamin $wiadczenia ustug maklerskich przez Michael / Strom Dom Maklerski S.A. (regulamin okresla sposéb
Swiadczenia ustug maklerskich w zakresie: przyjmowania i przekazywania zleceh nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych, wykonywania zlecen na rachunek dajgcego zlecenie, przechowywania Iub
rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia rachunkéw papierow wartosciowych, oraz
prowadzenia rachunkéw pienieznych);

e) Regulamin swiadczenia ustug zarzgdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentéw finansowych przez Michael/Strém Dom Maklerski S.A.

f)  Regulamin prowadzenia rejestru akcjonariuszy

- zamieszczone na stronie internetowej Domu Maklerskiego pod adresem: www.michaelstrom.pl w zaktadce Regulacje.

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa przez sprzedaz krzyzowg rozumie sie sprzedaz tgczong lub sprzedaz
wigzana.

Sprzedaz tgczona polega na $wiadczeniu przez firme inwestycyjng ustugi maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69
ust. 2 Ustawy, oraz innych ustug na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 83f ust. 1 pkt 1 Ustawy, lub na podstawie
jednej z umdw, o ktorych mowa w art. 83f ust. 1 pkt 2 Ustawy, jezeli:

a) kazda z tych ustug moze by¢ Swiadczona przez firme inwestycyjng na podstawie odrebnej umowy oraz
b) Klient ma mozliwo$¢ zawarcia z firmg inwestycyjng odrebnej umowy dotyczacej kazdej z tych ustug;

Przez sprzedaz wigzang rozumie sie $wiadczenie przez firme inwestycyjng ustugi maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust.
2 Ustawy, oraz innych ustug na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 83f ust. 1 pkt 1 Ustawy, lub na podstawie jednej
z umoéw, o ktérych mowa w art. 83f ust. 1 pkt 2 Ustawy, jezeli co najmniej jedna z tych ustug nie moze by¢ swiadczona
przez firme inwestycyjng na podstawie odrebnej umowy.

Dom Maklerski nie $wiadczy ustug w formie sprzedazy taczone;j.

Dom Maklerski Swiadczy na podstawie jednej umowy, w formie sprzedazy wigzanej wskazane w Umowie o swiadczenie
ustug maklerskich i prowadzenie rachunku papieréw wartosciowych przez Michael / Strom Dom Maklerski S.A. (wersja dla
0s6b fizycznych i prawnych) ustugi, tj.

- otwarcie i prowadzenie rachunku papieréw wartosciowych i rachunku pienieznego stuzgcego do obstugi rachunku
papieréw wartosciowych oraz obstugi zobowigzan wzajemnych pomiedzy Domem Maklerskim a Klientem z tytutu ustug
Swiadczonych przez Dom Maklerski na rzecz Klienta;

- przyjmowania i przekazywania lub wykonywania zlecen Klienta nabycia lub zbycia instrumentow finansowych;

Dom Maklerski swiadczy w formie sprzedazy wigzanej ustuge doradztwa inwestycyjnego zaleznego, ktéra nie moze byé
Swiadczona wytgcznie na podstawie odrebnej umowy i wymaga zawarcia Umowy o $wiadczenie ustug maklerskich
i prowadzenie rachunku papieréw wartosciowych przez Michael / Strém Dom Maklerski S.A., o ktérej mowa powyze;.

Dom Maklerski $wiadczy w formie ustugi wigzanej ustuge zarzgdzania portfelem, w ktérego sktad wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych, ktéra nie moze by¢ swiadczona wytgcznie na podstawie odrebnej umowy
i wymaga zawarcia Umowy o $wiadczenie ustug maklerskich i prowadzenie rachunku papieréw wartosciowych przez
Michael / Strom Dom Maklerski S.A., o ktérej mowa powyze;j.
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Klient nie ponosi dodatkowego ryzyka spowodowanego zawarciem uméw w ramach sprzedazy wigzanej, w porownaniu
do sytuacji, gdy zawartby je odrebnie.

Dom Maklerski wskazuje, ze Klient korzystajgcy z ww. ustug na podstawie umowy w formie wigzanej nie ponosi innych
kosztéw niz te, ktore ponidstby gdyby ww. ustugi nie byty Swiadczone w oparciu 0 umowe wigzang.

Koszty i optaty zwigzane z zawarciem umowy lub uméw w ramach sprzedazy krzyzowej z wykorzystaniem sieci Internet
nie roznig sie od kosztéw i optat zawieranych w obecnosci pracownika/Agenta Domu Maklerskiego. Charakter,
czestotliwos¢ i terminy sprawozdan finansowych z wykonania ustugi, ktérg Dom Maklerski $wiadczy na rzecz Klienta,
okreslone zostaty w odpowiednich regulaminach swiadczenia ustug.

6. Dziatalnos¢ za posrednictwem Agentow Firmy Inwestycyjnej

Dom Maklerski prowadzi dziatalno$¢ za posrednictwem agentéw firmy inwestycyjnej. Agenci zarejestrowani sg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Aktualna Lista Agentéw Firmy Inwestycyjnej jest zamieszczona na stronie internetowej Domu Maklerskiego pod adresem:
https://michaelstrom.pl/kwestie-prawne?target=brokerageHouselnfo.

7. Zasady postepowania Domu Maklerskiego w przypadku powstania konfliktu intereséw

Przez konflikt interesdow rozumie sie znane Domowi Maklerskiemu okolicznosci moggce doprowadzi¢ do powstania
sprzecznosci migdzy interesem Domu Maklerskiego , osoby powigzanej z Domem Maklerskim i obowigzkiem dziatania
przez Dom Maklerski w sposob rzetelny, z uwzglednieniem najlepiej pojetego interesu klienta, jak rowniez znane Domowi
Maklerskiemu okoliczno$ci moggce doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci miedzy interesami kilku klientow.

Konflikt interesow moze powsta¢ w szczegolnosci, gdy:

1) Dom Maklerski lub osoba powigzana z Domem Maklerskim moze uzyska¢ korzy$¢ lub unikng¢ straty wskutek
poniesienia straty lub nieuzyskania korzysci przez klienta lub klientow,

2) Dom Maklerski lub osoba powigzana z Domem Maklerskim posiada powody natury finansowej lub innej, aby
preferowac klienta lub grupe klientdéw w stosunku do innego klienta lub grupy klientow,

3) Dom Maklerski lub osoba powigzana z Domem Maklerskim ma interes w okreslonym wyniku ustugi $wiadczonej na
rzecz klienta albo transakcji przeprowadzanej w imieniu klienta i jest on rozbiezny z interesem klienta,

4) Dom Maklerski lub osoba powigzana z Domem Maklerskim prowadzi takg samg dziatalno$¢ jak dziatalnosc
prowadzona przez klienta,

5) Dom Maklerski lub osoba powigzana z Domem Maklerskim otrzyma od osoby innej niz klient korzy$¢ majgtkowa inng
niz standardowe prowizje i optaty, w zwigzku z ustugg swiadczong na rzecz klienta

W zwigzku z powyzszym Dom Maklerski podejmuje dziatania zmierzajgce do wyeliminowana potencjalnego konfliktu
intereséw. Dla kazdego zidentyfikowanego konfliktu interesow Dom Maklerski stosuje dostosowane do jego specyfiki
metody i narzedzia majace na celu zarzadzanie konfliktem interesdw oraz zapobieganie potencjalnemu niekorzystnemu
wpltywowi, jaki moze on wywrze¢ na interesy Klienta. W pierwszej kolejnosci Dom Maklerski podejmuje dziatania majace
na celu unikanie sytuacji moggcych skutkowa¢ powstaniem konfliktu intereséw. Jezeli jednak okazg sie one
niewystarczajgce i dojdzie do sytuacji skutkujgcej powstaniem konfliktu intereséw, Dom Maklerski dgzy do zapewnienia
mozliwie najwyzszej ochrony intereséw Klientéw przed potencjalnym negatywnym wptywem tego konfliktu.

Dom Maklerski wykorzystuje w szczegolnosci nastepujgce narzedzia zarzgdzania konfliktami interesow:

1) Zapewnienie odpowiedniej struktury organizacyjnej Domu Maklerskiego oraz odpowiedniego podziatu obowigzkéw
miedzy Departamentami

2) Ograniczenia w nadawaniu uprawnien do systeméw informatycznych

3) Ograniczenie obiegu informacji poufnych i innych informacji prawnie chronionych (tzw. chinskie mury)

4) Okreslenie zasad wynagradzania pracownikéw w sposéb nie powodujacy konfliktu intereséw

5) Ograniczenie mozliwosci zatrudnienia pracownikow Domu Maklerskiego i cztonkéw organéw w innych Podmiotach,

Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 100 (budynek Equator IV, 7 p.), 00-807 Warszawa, wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000712428, NIP 525-247-22-15, REGON nr 142-261-319, kapitat zakladowy 1.296.470,57 PLN w catosci
opfacony.


https://michaelstrom.pl/kwestie-prawne?target=brokerageHouseInfo

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

6) Ograniczenie mozliwosci zawierania transakcji osobistych przez pracownikéw i wspoétpracownikéw Domu
Maklerskiego.

a. W przypadku istnienia konfliktu intereséw, w stosunku do ktérego Dom Maklerski uzna, iz stosowane metody
zarzadzania konfliktem nie sg wystarczajace i nie chronig w sposéb efektywny intereséw Klienta, Dom Maklerski
ujawnia Klientowi informacje o konflikcie interesow wraz ze wskazaniem ryzyk zwigzanych z jego
wystepowaniem, a umowa moze zosta¢ zawarta wytgcznie pod warunkiem, ze klient potwierdzi otrzymanie od
Domu Maklerskiego informacji o istniejgcym konflikcie intereséw oraz potwierdzi wole zawarcia umowy.
W przypadku powstania konfliktu intereséw po zawarciu z klientem umowy, Dom Maklerski poinformuje klienta
o konflikcie intereséw niezwiocznie po jego stwierdzeniu oraz powstrzyma sie od $wiadczenia ustugi do czasu
otrzymania wyraznego pisemnego oswiadczenia klienta o zgodzie na dalsze $wiadczenie ustugi lub
0 wypowiedzeniu umowy, za wyjgtkiem podejmowania czynnosci koniecznych celem ochrony interesu klienta.

Na zadanie klienta przekazane mogg mu zosta¢, przy uzyciu trwatego nosnika informacji, szczegdtowe informacje
dotyczace zasad postepowania Domu Maklerskiego w przypadku powstania konfliktu intereséw.

8. Zakres, czestotliwos¢ i terminy raportow przekazywanych Klientom w zwigzku ze $wiadczonymi ustugami
maklerskimi

Jezeli umowa lub regulamin Swiadczenia danej ustugi maklerskiej nie stanowi inaczej Dom Maklerski przekazuje klientowi
nastepujgce raporty ze $wiadczenia ustug:

1) Raporty ogolne
1) Raz na kwartat - zestawienie przechowywanych lub rejestrowanych instrumentéw finansowych lub $rodkow
pienieznych na rachunku pienieznym klienta, zgodnie z Rozporzadzeniem MIFID, obejmujgce w szczegdlnosci:
1. dane wszystkich instrumentéw finansowych lub $rodkéw pienieznych przechowywanych przez Dom
Maklerski w imieniu klienta wedtug stanu na koniec okresu objetego zestawieniem w zakresie
okreslonym w art.63 ust.2 Rozporzadzenia MIFID
2) Raznarok:
1. informacje o kosztach i opfatach ex post zwigzanych ze $wiadczong Ustugg w ujeciu wartosciowym
i procentowym zrealizowanych w okresie, za ktéry przygotowywana jest informacja,
2) Raporty specyficzne dla poszczegdinych ustug
1) Kazdorazowo po wykonaniu zlecenia w imieniu klienta (dotyczy ustugi wykonywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych na rachunek dajgcego zlecenie):
a. najwazniejsze informacje dotyczgce wykonania zlecenia — niezwtocznie po jego wykonaniu,
b. powiadomienie potwierdzajgce wykonanie zlecenia — mozliwie jak najszybciej i nie pdzniej niz
pierwszego dnia roboczego po jego wykonaniu, przy czym informacje z pkt a i b moga by¢ przekazane
w ramach jednego raportu.
2) Kazdorazowo w przypadku ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych do innego podmiotu w celu ich wykonania:
- sprawozdanie dotyczgce przyjecia i przekazania zlecenia - niezwiocznie po przekazaniu zlecenia Klienta do
innego podmiotu w celu jego wykonania, jednak nie pézniej niz do konca dnia roboczego nastepujgcego po dniu,
w ktérym zlecenie zostato przekazane przy czym za sprawozdanie uznaje sie takze otrzymanie przez klienta
formularza zapisu i warunkoéw emisji w przypadku oferty publicznej instrumentéw finansowych oraz otrzymanie
potwierdzenia, o ktérym mowa w art. 91 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020 r. poz. 95 i 695) w przypadku gdy przedmiotem ustug
sg jednostki uczestnictwa otwartego funduszu inwestycyjnego, o ile dokumenty te zawierajg wszystkie informacje
wymagane przepisami prawa w stosunku do sprawozdania z przyjecia i przekazania zlecenia.
3) W przypadku ustugi zarzgdzania portfelem:
a. kwartalne raporty z zarzgdzania portfelem, sporzadzane na koniec kazdego kwartatu
kalendarzowego, i wysytane Klientowi w terminie do 21 dni od jego zakonczenia,
b. jezeli tak postanowiono w umowie o zarzadzanie portfelem- informacje o kazdym zleceniu
przekazywane kazdorazowo po jego wykonaniu.
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Szczegotowy zakres, czestotliwos¢ i terminy przekazywania raportow ze $wiadczenia przez Dom Maklerski na rzecz
klienta ustugi maklerskiej, okresla umowa lub regulamin swiadczenia tej ustugi maklerskiej, przekazywany Klientowi przed
zawarciem umowy.

9. Informacje dotyczace przechowywania przez Dom Maklerski aktywow klientow oraz opis dziatan
podejmowanych w celu zapewnienia ochrony takich aktywéw, a takze podstawowe informacje dotyczace
systemow gwarantujacych bezpieczenstwo aktywow klienta.

1) Srodki pieniezne Klientéw pochodzace z wptat na instrumenty finansowe sg deponowane odrebnie od $rodkéw
pienieznych Domu Maklerskiego na wyodrebnionym rachunku bankowym w banku krajowym lub krajowym
oddziale banku zagranicznego (oddziale instytucji kredytowej) z siedzibg w Unii Europejskiej, w sposdb
umozliwiajgcy:

1. wyodrebnienie tych srodkow pienieznych od wiasnych srodkéw Dom Maklerski,
2. ustalenie wysoko$ci roszczenh Klientéw o zwrot tych srodkéw pienieznych.

2) W razie wszczecia postepowania egzekucyjnego przeciwko Domowi Maklerskiemu $rodki pieniezne powierzone
przez Klientéw w zwigzku ze $wiadczeniem przez Dom Maklerski ustug maklerskich nie podlegajg zajeciu,
a w razie ogtoszenia upadtosci nie wchodzg do masy upadto$ci Domu Maklerskiego.

3) Dom Maklerski nie moze wykorzystywac¢ na witasny rachunek srodkow pienieznych powierzonych przez Klientow
w zwigzku ze Swiadczeniem ustug maklerskich, z wytgczeniem sytuacji koniecznosci ustanowienia przez Dom
Maklerski zabezpieczenia w srodkach pienieznych lub uzyskania wyraznej zgody Klienta na ich wykorzystanie.

4) Dom Maklerski z tytutu przechowywania srodkéw pienigznych w podmiocie trzecim, ponosi odpowiedzialnos¢ za
dziatania lub zaniechania tego podmiotu, na zasadach ogdlnych przewidzianych w Ustawie z dnia 23 kwietnia
1964 r. kodeks cywilny rowniez w przypadku niewyptacalnosci tego podmiotu.

5) Odsetki z tytutu przechowywania srodkéw Klientéw pobierane sg przez Dom Maklerski.

6) Systemem gwarantujacym bezpieczenstwo aktywow Klientéw jest obowigzkowy system rekompensat utworzony
przez Krajowy Depozyt Papieréow Warto$ciowych S.A. w celu gromadzenia srodkdw na wyptaty rekompensat
inwestorom. Dom Maklerski jest uczestnikiem systemu rekompensat. System ten gwarantuje ochrone aktywow
Klientow Domu Maklerskiego i wyptate srodkoéw, do wysokosci okreslonej w Ustawie w przypadku:

1. ogtoszenia upadtosci Domu Maklerskiego lub

2. prawomocnego oddalenia wniosku o ogtoszenie upaditosci ze wzgledu na to, ze majatek Domu
Maklerskiego nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania, lub

3. stwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego, ze Dom Maklerski nie jest w stanie,
z powodow Scisle zwigzanych z sytuacjg finansowg, wykonac¢ cigzacych na nim zobowigzan
wynikajgcych z roszczen inwestorow i nie jest mozliwe ich wykonanie w najblizszym czasie.

7) System rekompensat zabezpiecza wyptate srodkéw Klienta, pomniejszonych o naleznosci Domu Maklerskiego
od Klienta z tytutu Swiadczonych ustug, wedtug stanu z dnia zaistnienia jednego z przypadkow, o ktérych mowa
powyzej, do wysokosci rownowartosci w ztotych:

1. 3000 EUR (stownie: trzech tysiecy) — w 100% wartosci srodkéw objetych systemem rekompensat
oraz
2. 90% nadwyzki ponad te kwote, z tym ze gérna granica srodkéw objetych systemem rekompensat
wynosi rownowartos¢ w ztotych 22 000 EUR (stownie: dwadziescia dwa tysigce).
System rekompensat i zabezpieczenie zagranicznych instrumentéw finansowych podlega wtasciwemu
zagranicznemu nadzorowi.

8) Srodki pieniezne Klientéw pochodzace z wptat na instrumenty finansowe sg deponowane odrebnie od $rodkéw
pienieznych Domu Maklerskiego na wyodrebnionym rachunku bankowym w sposob umozliwiajgcy:

1. wyodrebnienie tych srodkéw pienieznych od wtasnych srodkéw Dom Maklerski
2. ustalenie wysokosci roszczen Klientdow o zwrot tych srodkéw pienigznych.

9) W razie wszczecia postepowania egzekucyjnego przeciwko Domowi Maklerskiemu $rodki pieniezne
powierzone przez Klientow w zwigzku ze swiadczeniem przez Dom Maklerski ustug maklerskich nie podlegajg
zajeciu, a w razie ogtoszenia upadtosci nie wchodzg do masy upadtosci Domu Maklerskiego.

10) Dom Maklerski nie moze wykorzystywa¢ na wiasny rachunek srodkéw pienieznych powierzonych przez
Klientow w zwigzku ze $wiadczeniem ustug maklerskich, z wytgczeniem sytuacji koniecznosci ustanowienia
przez Dom Maklerski zabezpieczenia w $rodkach pienieznych lub uzyskania wyraznej zgody Klienta na ich
wykorzystanie.
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11) Dom Maklerski z tytutu przechowywania srodkéw pienieznych w podmiocie trzecim, ponosi odpowiedzialnos¢
za dziatania lub zaniechania tego podmiotu, na zasadach ogélnych przewidzianych w Ustawie z dnia 23
kwietnia 1964 r. kodeks cywilny (t. j. Dz. U. z 2018 r. poz. 1025 ze zm.) réwniez w przypadku niewyptacalnosci
tego podmiotu.

12) Odsetki z tytutu przechowywania srodkéw Klientow w bankach pobierane sg przez Dom Maklerski.
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1. Informacja o instrumentach finansowych i zwigzanych z nimi ryzykach

Opis istoty instrumentow finansowych oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w instrumenty
finansowe

. Informacje ogdlne

Z inwestycjg w instrumenty finansowe zawsze wigze sie ryzyko. Poziom tego ryzyka jest zréznicowany i w duzej mierze
zalezy od rodzaju instrumentu finansowego, ktory jest przedmiotem inwestycji. Podjecie kazdej decyzji inwestycyjnej
powinno wigzac sie z oceng ryzyka.

Podejmujgc decyzje inwestycyjng, nalezy mie¢ na wzgledzie, ze:

1) inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe moze wigza¢ sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci
zainwestowanych srodkéw, a nawet koniecznoscig poniesienia dodatkowych kosztéw,

2) informacje o wysokiej stopie zwrotu z danego instrumentu lub ustugi uzyskane w przesziosci nie stanowig
gwarancji jej osiggniecia tak obecnie, jak i w przysztosci, dlatego tez nie powinny by¢ one traktowane jako
zapowiedz osiggniecia takich wynikéw,

3) przed podjeciem decyzji inwestycyjnej, klient powinien doktadnie zapozna¢ sie z informacjami na temat
poszczegolnych instrumentéw finansowych oraz ryzyk z nimi zwigzanych,

4) przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych klient powinien mie¢ swiadomos¢, iz na cene danego instrumentu
finansowego moga mie¢ wptyw czynniki niezalezne od emitenta tego instrumentu i wynikdw jego dziatalnosci,
np.: zmieniajgce sig¢ warunki ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe.

Ponizej przedstawiona charakterystyka poszczegdlnych instrumentéow finansowych i powigzane z nimi ryzyka majg
charakter ogdlny. Obszerniejsze informacje na temat poszczegdlnych inwestycji i zwigzanego z nimi ryzyka mozna
odnalez¢ w informacjach publikowanych przez emitentow, regulacjach dotyczgcych funkcjonowania poszczegdinych
rynkéw oraz w powszechnie dostepnych zrédtach informacii.

1. Informacje o instrumentach finansowych

OBLIGACJE

Obligacja jest papierem wartosciowym emitowanym w serii, w ktorym emitent stwierdza, ze jest dluznikiem witasciciela
obligacji (obligatariusza) i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia okreslonego $wiadczenia.

a. Papiery diuzne emitowane przez Skarb Panstwa lub gwarantowane przez Skarb Panstwa (m.in. papiery
skarbowe, obligacje Banku Gospodarstwa Krajowego z gwarancjg SP, obligacje Polskiego Funduszu Rozwoju
z gwarancjg SP)

Czynniki ryzyka:

e ryzyko kredytowe (ryzyko niewyptacalnosci Skarbu Panstwa)- nabywca instrumentéw dtuznych narazony jest na
ryzyko niewywigzania sie emitenta — Skarbu Panstwa ze zobowigzan wynikajgcych z warunkéw emisji, w tym ze
zobowigzania do terminowej wyptaty odsetek oraz do zwrotu wartosci nominalnej w dniu wykupu.

e ryzyko stopy procentowej - w przypadku obligacji o oprocentowaniu zmiennym zmiana wysokosci stopy bazowe;j
moze spowodowac, ze inwestor zrealizuje dochdd nizszy lub wyzszy od oczekiwanego. W przypadku obligacii
0 oprocentowaniu statym wzrost/spadek stop procentowych jest czynnikiem negatywnie / pozytywnie
wplywajgcym na ich wycene.

e ryzyko ptynnosci- nabywca papieréw skarbowych jest narazony na ryzyko utraty ich wartosci przy sprzedazy
przed terminem zapadalnos$ci wynikajgce z ograniczonej mozliwosci sprzedazy (ograniczonej ptynnosci)

Funkcjonowanie i wynik instrumentu w réznych warunkach rynkowych, w tym w warunkach pozytywnych
i negatywnych
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W przypadku inwestycji w obligacji skarbowe lub gwarantowane przez Skarb Panstwa ryzyko kredytowe jest bardzo
ograniczone, poniewaz emitentem lub gwarantem jest Skarb Panstwa.

Gtéwnym ryzykiem wystepujgcym przy zakupie papierow skarbowych jest ryzyko stopy procentowej. W przypadku obligaciji
o statym oprocentowaniu oraz obligacji dyskontowych wzrost rynkowych stdép procentowych powoduje spadek cen
papieréw, natomiast spadek rynkowych stép procentowych skutkuje wzrostem cen obligacji.

Odwrotnie jest w przypadku obligacji o zmiennym oprocentowanie, gdzie wzrost rynkowych stop procentowych skutkuje
wyzszych dochodem z tytutu odsetek od obligacji. Natomiast spadek rynkowych stop procentowych obniza biezacy dochdd
z obligacji zmiennokuponowych poniewaz zmniejszajg sie odsetki od obligacii.

Wariant pozytywny

Inwestor utrzymuje obligacje do terminu wykupu otrzymujgc w trakcie zycia obligacji wszystkie nalezne odsetki oraz kwote
nominalng. Stopa zwrotu z inwestycji jest rowna stopie do wykupu, ktérg inwestor znat w momencie nabycia obligaciji.
W przypadku sprzedazy obligacji stato kuponowych lub dyskontowych przed terminem zapadalnosci inwestor osiggnie
stope zwrotu wyzszg niz pierwotna w przypadku gdy rynkowe stopy procentowe spadng w stosunku do dnia zakupu.

Wariant negatywny

Emitent — Skarb Panstwa nie sptaca catosci badz czesci zobowigzan wynikajgcych z obligacji. Inwestor otrzymuje tylko
czesc lub nie otrzymuje w ogdle zainwestowanych srodkéw. W przypadku sprzedazy obligacji o statym oprocentowaniu
(lub dyskontowych) przed terminem wykupu inwestor osiggnie nizszg stope zwrotu z inwestycji od pierwotnej w przypadku
gdy nastgpi wzrost rynkowych stép procentowych w poréwnaniu do dnia zakupu.

Zmiennos¢ cen instrumentu i ograniczenia dostepnosci

Obligacje skarbowe charakteryzuje duza ptynnos¢ i niewielka zmiennos$¢ cen.

Informacije o przeszkodach lub ograniczeniach dotyczacych zamkniecia transakcji na instrumencie

Ograniczenia mozliwosci wczesniejszego zamkniecia transakcji wystepujg w przypadku braku ptynnosci.

Dzwignia finansowa

Obligacje sa instrumentem kasowym, wobec czego ryzyko dzwigni nie wystepuje w przypadku inwestycji w obligacje.

b. Nie skarbowe papiery dtuzne (m.in. obligacje komunalne, obligacje korporacyjne, obligacje podporzgdkowane,
listy zastawne)

W zwiazku z inwestycjg w obligacje wyroznia sie nastepujace ryzyka:

e ryzyko kredytowe — nabywca instrumentéw diuznych narazony jest na ryzyko niewywigzania sie emitenta ze
zobowigzan wynikajgcych z warunkéw emisji, w tym ze zobowigzania do terminowej wyptaty odsetek oraz do
zwrotu wartosci nominalnej w dniu wykupu. Wywigzanie sie z tych zobowigzan uzaleznione jest przede wszystkim
od sytuacji finansowej emitenta,

e ryzyko stopy procentowej - w przypadku obligacji o oprocentowaniu zmiennym spadek stopy bazowej moze
spowodowac, ze inwestor zrealizuje dochdd nizszy od oczekiwanego. W przypadku obligacji o oprocentowaniu
statym wzrost/spadek stop procentowych jest czynnikiem negatywnie / pozytywnie wptywajgcym na ich wycene,

e ryzyko ptynnosci — nabywca obligacji skarbowych jest narazony na ryzyko utraty ich wartosci w przypadku ich
sprzedazy przed terminem zapadalnosci wynikajace z ograniczonej mozliwosci sprzedazy (ograniczonej
ptynnosci),

e ryzyko przedterminowego wykupu - dotyczy obligacji zawierajgcych opcje wczesniejszego wykupu, ktdra pozwala
emitentowi sptaci¢ czesc¢ lub catos¢ emisji przed terminem wymagalnosci.

Funkcjonowanie i wynik instrumentu w réznych warunkach rynkowych, w tym w warunkach pozytywnych
i negatywnych
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Gtéwnym ryzykiem zwigzanym z inwestycjami w obligacje nieskarbowe jest ryzyko kredytowe emitenta. Wycena obligaciji
nieskarbowych jest silnie uzalezniona od standingu finansowego emitenta, w szczegdlnosci od jego zdolnosci do
terminowej realizacji zobowigzan.

Drugim istotnym ryzykiem zwigzanym z zakupem obligacji nieskarbowych jest ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko ograniczonej
mozliwosci sprzedazy obligacji przed terminem zapadalnosci bez utraty ich wartosci. Obligacje nieskarbowe sg zwykle
emitowane ze zmiennym kuponem, co oznacza, ze ich ryzyko stopy procentowej jest ograniczone do terminu rozpoczecia
kolejnego okresu odsetkowego.

Wariant pozytywny

Inwestor utrzymuje obligacje do terminu wykupu otrzymujgc w trakcie zycia obligacji wszystkie nalezne odsetki oraz kwote
nominalng. Stopa zwrotu moze by¢ zwiekszona w przypadku sprzedazy obligacji przed terminem wykupu w przypadku
gdy ceny obligacji wzrosng na skutek pozytywnego postrzegania emitenta przez rynek. Stopa zwrotu moze by¢ réwniez
zwigkszona na skutek wczesniejszego wykupu obligacji przez emitenta z jednoczesng dodatkowg premig dla inwestora.

Wariant negatywny

Emitent nie wywigzuje sig ze swoich zobowigzan wynikajgcych z obligacji skutkiem czego posiadacz nie otrzymuje odsetek
od obligacji i/lub kwoty nominalnej. W przypadku wczesniejszej sprzedazy obligacji inwestor realizuje nizszg stope zwrotu
niz pierwotna z uwagi na sprzedaz po nizszej cenie spowodowanej ograniczong ptynnoscig obligacji lub spadkiem cen
obligacji emitenta na rynku wtérnym.

Zmiennos¢ cen instrumentu i ograniczenia dostepnosci

Obligacje nieskarbowe charakteryzuje relatywnie duza zmiennos$¢ cen notowan.

Informacije o przeszkodach lub ograniczeniach dotyczacych zamkniecia transakcji na instrumencie

Ograniczenia mozliwosci wczesniejszego zamknigcia transakcji wystepujg w przypadku braku ptynnosci dla danej obligaciji
(brak aktywnosci transakcyjnej), w szczegdlnosci w przypadku obligacji nie bedacych przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym lub niskiej wielko$ci danej emisji.

Dzwignia finansowa

Obligacje sag instrumentem kasowym, wobec czego ryzyko dzwigni nie wystepuje w przypadku inwestyc;ji
w obligacje.

AKCJE

Akcja jest udzialowym papierem wartosciowym emitowanym przez spotke akcyjng, badz komandytowo- akcyjng,
stwierdzajgcym utamkowg wtasnos¢ kapitatu akcyjnego. Akcje zwykte przyznajg ich posiadaczowi prawa majgtkowe, takie
jak: prawo do udziatu w rocznych zyskach wypracowanych przez spétke akcyjng (dywidenda), prawo pierwszenstwa do
objecia akcji nowej emisji (prawo poboru), prawo do okreslonej czesci majgtku spotki (w przypadku jej likwidacji), oraz
prawa korporacyjne umozliwiajgce wptyw na funkcjonowanie spotki (np. prawo do uczestnictwa na Walnym Zgromadzeniu
wraz z prawem gtosu). Wyrdznia sie nastepujace ryzyka zwigzane z akcjami:

e ryzyko rynkowe — zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng (m.in. poziom wzrostu gospodarczego, inflacja, stopy
procentowe, bezrobocie, kursy walut, deficyt). Zmienne te w sposéb generalny wptywajg na wyceny instrumentéw
finansowych,

e ryzyko ptynnosci - okresla tatwos¢ z jakg mozna sprzedacC okreslong liczbe posiadanych instrumentow
finansowych w zaktadanym czasie i po zaktadanej cenie w relacji do wyceny rynkowej. Niska ptynno$¢ moze
powodowac koniecznos¢ przyjecia duzego dyskonta do ceny rynkowej,

e ryzyko specyficzne spdtki - zwane réwniez ryzykiem indywidualnym lub dywersyfikowalnym zwigzane jest
z dziatalnoscig gospodarczg spotki. Jako zrddta ryzyka specyficznego nalezy wymienic: zarzadzanie firma,
konkurencja, dostepno$¢ surowcow, ptynnos¢, bankructwo firmy czy tez poziom dzwigni finansowej lub
operacyjnej,

e ryzyko makroekonomiczne - zwigzane z wrazliwoscig rynku kapitatowego na krajowe i $wiatowe czynniki
makroekonomiczne.
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Funkcjonowanie i _wynik instrumentu w réznych warunkach rynkowych, w tym w_warunkach pozytywnych
inegatywnych

Akcje sg papierami wartosciowymi, ktérych immanentng cechg jest wysoka zmiennosc¢. Na notowania akcji wptyw ma wiele
czynnikdw zaréwno pozytywnych (poprawa wynikdw wspotki, wzrost rynku, polityka dywidendowa) jak i negatywnych
(ryzyka wymienione wyzej). Dodatkowo ptynnos$¢ akcji moze w granicach efektywnosci rynku te zmiennosé zwigkszac lub
zmniejszac. Ryzyko ptynnosc jest szczegdlnie istotne przy mniejszych i srednich spdtka. Rozwazenie wszystkich tych
czynnikéw tgcznie jest niezbedne do podejmowania racjonalnych decyzji inwestycyjnych.

Warunki pozytywne

Spétka z kwartatu na kwartat poprawia swoje wyniki finansowe, zwieksza udziat rynkowy, wprowadza innowacje, i tym
samym kondycja finansowa firmy jest coraz lepsza. W ramach rozsadnej polityki dywidendowej dzieli sie zyskami
z akcjonariuszami, przeznaczajgc odpowiednig proporcje pieniedzy na dalszy rozwdj operacyjny. Bardzo istotne jest
réwniez posiadanie przez spotke transparentnego Corporate Governance (Ladu/Zasad Korporacyjnych). Tym samym kurs
akcji rosnie, a akcjonariusze zarabiajg nie tylko na wyzszej cenie akcji ale tez poprzez dywidendy.

Wariant negatywny

Wyniki spotki ulegajg wyraznemu pogorszeniu, zmniejsza sie udziat rynkowy spotki, kondycja finansowa spotki ulega erozji.
Wyniki operacyjne spétki moga nie by¢ w stanie pokrywaé kosztow operacyjnych i zadtuzenia. Moze doprowadzi¢ to do
znacznego spadku ceny akcji, zaprzestania wyptaty dywidendy, a nawet upadtosci spotki. W tym ostatnim przypadku
inwestor straci¢ moze nawet do 100% zainwestowanych srodkow.

Zmiennos¢ cen instrumentu i ograniczenia dostepnosci

Akcje odznaczajg sie znaczgcg zmiennoscig cen, zwtaszcza w krétkim okresie czasu, co jest rownoznaczne z wysokim
ryzykiem inwestycyjnym. Gtdwne czynniki wptywajgce na zmiennosc¢ cen akcji to dynamika wynikéw spotki, wielkos$¢ spotki
(jej kapitalizacja), przynaleznos$¢ do okreslonych indekséw (zainteresowanie inwestoréw instytucjonalnych np. ETF
indeksowe), liczba akcji w wolnym obrocie (z wylgczeniem akcji m.in. wiekszosciowych akcjonariuszy), reputacja
i postrzeganie spofki, rynki na ktorych dziata spotka.

Informacije o przeszkodach lub ograniczeniach dotyczacych zamkniecia transakcji na instrumencie

Ograniczenia mozliwosci wczesniejszego zamkniecia transakcji wystepujg w przypadku braku ptynnosci.

Dzwignia finansowa

Akcje sg instrumentem kasowym, wobec czego ryzyko dzwigni nie wystepuje w przypadku inwestycji w obligacje.

Prawa do Akcji (PDA) - sg papierem wartosciowym, z ktérego wynika uprawnienie do otrzymania, akcji nowej emisji spotki
publicznej, powstajgce z chwilg dokonania przydziatu tych akcji i wygasajgce z chwilg zarejestrowania podwyzszenia
kapitatu zaktadowego przez sad rejestrowy albo z dniem uprawomocnienia sie postanowienia sgdu rejestrowego
odmawiajgcego wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru przedsigbiorcéw. Celem PDA jest umozliwienie
inwestorom handlu na gietdzie w okresie przed zarejestrowaniem akgji nowej emisji.
Z inwestowaniem w PDA zwigzane sg wszystkie czynniki ryzyka charakterystyczne dla inwestycji w akcje. Dodatkowo
PDA sg narazone na ryzyko odmowienia przez sad rejestrowy wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego, co moze
skutkowac zamrozeniem srodkow finansowych, do czasu ich zwrotu przez spotke.

Prawo poboru - jest papierem wartosciowym zwigzanym z emisjg nowych akcji przez spoétke. Stanowi prawo pierwokupu
akcji nowej emisji przystugujgce dotychczasowym akcjonariuszom spotki proporcjonalnie do liczby posiadanych juz akcji.
Prawo to jest o tyle istotne, ze w przypadku objecia takiej emisji przez nowy krag akcjonariuszy nastgpitoby tzw.
rozwodnienie kapitatu. Korzystajgc z prawa poboru dotychczasowi akcjonariusze majg mozliwo$¢ zachowania
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym. Wazng cechg prawa poboru jest to, ze moze ono by¢ przedmiotem obrotu
jako samodzielny papier wartosciowy. W przypadku braku zainteresowania objeciem akcji nowej emisji przez
dotychczasowych akcjonariuszy, moga oni sprzeda¢ prawo poboru w obrocie zorganizowanym.
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Z inwestowaniem w prawa poboru zwigzane sg wszystkie czynniki ryzyka charakterystyczne dla inwestycji w akcje.
Z uwagi na fakt, ze gtdbwng cechag tego instrumentu finansowego jest krotki czas funkcjonowania w obrocie
zorganizowanym, posiadacz praw poboru powinien ztozy¢ wtasciwy zapis na akcje nowej emisji z wykorzystaniem praw
poboru lub dokonac ich sprzedazy najpdzniej w ostatnim dniu notowan praw poboru, w przeciwnym bowiem wypadku nie
otrzyma Zadnej zaptaty w momencie ich wygasniecia. Zmienno$¢ cen praw poboru moze by¢ znaczna i jest pochodng
réznicy ceny biezgcej dotychczasowych akcji i ceny emisyjnej nowych akcji. W wigkszosci przypadkéw zmiennosé ta jest
wyzsza od zmiennosci akcji tej samej spotki.

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH OTWARTYCH

Instrument finansowy nie bedgcy papierem wartosciowym, stanowigcy tytut uczestnictwa w aktywach i zobowigzaniach
funduszu inwestycyjnego otwartego, badz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego. Jednostki FIO nie
podlegajg wtérnemu obrotowi, lecz mogg byé umorzone przez fundusz na zadanie ich posiadacza, na warunkach
okreslonych w statutach funduszy.
W skiad aktywow FIO mogg wchodzi¢ instrumenty, reprezentujgce rézne typy i klasy aktywdw, odznaczajgce sie roznymi
parametrami ryzyka. Gtowne ryzyka zwigzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa sg nastepujace:
e ryzyko zarzadzania funduszem-towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze podja¢ btedne decyzje inwestycyjne
skutkujgce stratami funduszy i obnizeniem wartosci jednostek uczestnictwa;
e ryzyko ptynnosci- ryzyko zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa powstajgce w wyniku braku ptynnosci
aktywéw funduszu
e ryzyko wyceny- ryzyko niewtasciwej wyceny instrumentdw znajdujgcych sie w posiadaniu funduszu
inwestycyjnego, szczegdlnie wysokie w przypadku instrumentéw nienotowanych
e ryzyko rynkowe- ryzyko spadku wartosci aktywow funduszu, skutkujgce spadkiem wartosci jednostek
uczestnictwa

Funkcjonowanie i wynik instrumentu w réznych warunkach rynkowych, w tym w warunkach pozytywnych

i negatywnych
Funkcjonowanie i wynik funduszu inwestycyjnego zalezy przede wszystkim od klas aktywow, w ktére inwestuje.

Jednostki uczestnictwa FIO inwestujgcego w akcje i inne instrumenty udziatowe cechowac sie bedzie duzg zmiennoscig
i wysokim ryzykiem (czynniki zmiennosci i ryzyka opisane przy tych typach instrumentéw finansowych). Jednostki
uczestnictwa funduszy dtuznych i pienieznych cechujg sie naturalnie nizszg zmiennoscia i ryzykiem, czesto inwestujg
w instrumenty wolne od ryzyka np. obligacje skarbowe. (czynniki zmiennosci i ryzyka opisane przy tych typach
instrumentow finansowych)

Na wyniki portfela inwestycyjnego i tym samym wycene jednostek uczestnictwa funduszu wptywajg istotne czynniki
charakterystyczne dla funduszy inwestycyjnych — ryzyko zarzadzajgcego (btedy zwigzane z ekonomig behawioralng, stres,
presja), ryzyko dywersyfikacji’/koncentracji (zbyt mata dywersyfikacja, inwestycja znacznej czesci aktywow w jeden
instrument), ryzyko selekcji (btedy przy selekcji poszczegodlnych instrumentéw w portfelu), ryzyko alokacji (btedy przy
inwestycjach w poszczegolne klasy aktywow).

Wariant pozytywny
Wzrost wartosci aktywow, w kidre inwestuje fundusz, tym samym wzrost wartosci jednostek uczestnictwa funduszu.

Wariant negatywny

Materializacja wymienionych wczesniej ryzyk spadek wartosci aktywow funduszu, tym samym spadek wartosci jednostek
uczestnictwa funduszu.

Zmiennos$¢ cen instrumentu i ograniczenia dostepnosci

Zmiennos¢ cen jednostek uczestnictwa zalezy przede wszystkim od profilu inwestycyjnego funduszu. Przy funduszach
akcyjnych zmiennos$¢ bedzie znacznie wieksza niz przy funduszach skupionych na instrumentach diuznych. Dodatkowo
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przy funduszach inwestujgcych w mniej ptynne aktywa (np. akcje matych spétek) zmiennos¢ funduszu moze by¢ jeszcze
wieksza, na co wptyw ma zmiana ceny instrumentu wywotana niewielkimi obrotami na danym rynku.

Informacje o przeszkodach lub ograniczeniach dotyczacych zamkniecia transakcji na instrumencie

Ograniczenia moga przybraé posta¢ ograniczonej mozliwosci wykupu jednostek uczestnictwa przez fundusz.

Dzwignia finansowa:

Nie wystepuje.

CERTYFIKATY FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ZAMKNIETYCH

Papier wartosciowy stanowigcy tytut uczestnictwa w aktywach i zobowigzaniach funduszu inwestycyjnego zamknietego,
Wartos¢ certyfikatow inwestycyjnych uzalezniona jest od wartosci portfela inwestycyjnego funduszu. Fundusz inwestycyjny
zamkniety dokonuje wyceny aktywow funduszu nie rzadziej niz raz na trzy miesigce. Fundusze inwestycyjne zamkniete
w poréwnaniu do funduszy otwartych posiadajg znacznie szersze mozliwosci inwestycyjne, co daje szerszg elastycznosé
w selekcji strategii oraz inwestycji dla zarzadzajgcych, a w konsekwencji moze wigzac sie z poniesieniem wiekszego
ryzyka. Do gtéwnych czynnikow ryzyka naleza:
e ryzyko ptynnosci- ryzyko przyjecia duzego dyskonta do ceny rynkowej w przypadku sprzedazy, bgdz ryzyko
zawieszenia odkupywania certyfikatow inwestycyjnych;
e ryzyko wyceny- ryzyko niewtasciwej wyceny instrumentdw znajdujgcych sie w posiadaniu funduszu
inwestycyjnego, szczegodlnie wysokie w przypadku instrumentow nienotowanych.
e ryzyko rynkowe- ryzyko spadku wartosci aktywow funduszu, skutkujgce spadkiem wartosci certyfikatu
inwestycyjnego

Funkcjonowanie i wynik instrumentu w réznych warunkach rynkowych, w tym w warunkach pozytywnych
i negatywnych

Na wyniki portfela inwestycyjnego i tym samym wycene jednostek uczestnictwa funduszu wptywajg istotne czynniki
charakterystyczne dla funduszy inwestycyjnych — ryzyko zarzgdzajacego (btedy zwigzane z ekonomig behawioralna, stres,
presja), ryzyko dywersyfikacji’lkoncentracji (zbyt mata dywersyfikacja, inwestycja znacznej czesci aktywéw w jeden
instrument), ryzyko selekcji (btedy przy selekcji poszczegodlnych instrumentéw w portfelu), ryzyko alokacji (btedy przy
inwestycjach w poszczegolne klasy aktywow), ryzyko wykupu (okreslone w statucie FIZ ograniczenie wykupdéw
certyfikatow; ryzyko plynnosci przy braku notowania certyfikatdow; ograniczenie rynku wtérnego na certyfikaty
inwestycyjne).

Wariant pozytywny
Wzrost wartosci aktywow, w ktore inwestuje fundusz, tym samym wzrost wartosci jednostek uczestnictwa funduszu.

Wariant negatywny

Materializacja wymienionych wczes$niej ryzyk, spadek wartosci aktywéw funduszu, tym samym spadek wartosci jednostek
uczestnictwa funduszu.
Certyfikaty inwestycyjne charakteryzuja sie ptynnoscig znacznie nizszg niz jednostki uczestnictwa. Tym samym mozliwosé
ich wykupu jest ograniczona (czesto przez sam statut). Dodatkowo przy braku notowania certyfikatdw na rynku
zorganizowanym oraz ograniczonym rynku wtérnym srodki inwestora mogg pozosta¢ ,zamrozone” nawet w diuzszym
horyzoncie czasowym.

Zmiennos¢ cen instrumentu i ograniczenia dostepnosci:
Zmiennos¢ cen certyfikatow inwestycyjnych zalezy przede wszystkim od profilu inwestycyjnego funduszu (klas aktywow,
w ktore inwestuje). Przy funduszach inwestycyjnych zamknietymi bardzo istotnym czynnikiem wptywajgcym na zmiennosé
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cen jest takze zazwyczaj ograniczona ptynnos$¢ certyfikatow inwestycyjnych (brak notowan, ograniczone terminy
wykupow).

Informacje o przeszkodach lub ograniczeniach dotyczacych zamkniecia transakcji na instrumencie

Ograniczenia mogg przybra¢ posta¢ ograniczonej mozliwosci wykupu certyfikatow inwestycyjnych przez fundusz
(ograniczenia statutowe, badz pilynnosciowe), jak réwniez ograniczong mozliwoscig zbycia certyfikatbw w obrocie
wtornym.

Dzwignia finansowa

Nie wystepuje
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1. Tabela optat i prowizji

§ 1. INFORMACJE WSTEPNE

1. Niniejszy dokument stanowi Tabele opfat i prowizji obowigzujgcych w Michael / Strém Domu Maklerskim
S.A. ("Dom Maklerski"; ”M/S DM”).

2. Zgodnie z Regulaminem $wiadczenia ustug maklerskich w Michael / Strom Dom Maklerski S.A. ("Regulamin”)
Dom Maklerski z tytutu czynno$ci wykonywanych na rzecz Klienta okreslonych w Regulaminie obcigza Klienta
kosztami lub optatami zgodnie z postanowieniami Regulaminu i pobiera je na zasadach wskazanych w Tabeli
opfat i prowizji.

3. Wszystkie terminy pisane z wielkiej litery majg znaczenie nadane im w Regulaminie.

§ 2. OPLATY DOTYCZACE OBSLUGI RACHUNKU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Lp. Ustuga / czynnosé Wysokos¢ optaty

1. zatozenie Rachunku 0 PLN
2. prowadzenie Rachunku 0 PLN
3. sporzadzenie wyciggu aktualnego stanu Rachunku 0 PLN

pierwszy raz w miesigcu

sporzadzenie wyciggu z historii Rachunku za ostatnie kalendarzowym - 0 PLN, kolejny raz
12 miesiecy 25 PLN

pierwszy raz w miesigcu

5 sporzgdzenie wyciggu stapu’Rachunku kalendarzowym - 0 PLN, kolejny raz
na wskazany dzienh 25 PLN

pierwszy raz w miesigcu
kalendarzowym - 0 PLN, kolejny raz

6. sporzadzenie wyciggu za okreslony rok
— 25 PLN
. 0,2% wartosci rynkowej lecz nie
1
7. zablokowanie IF na Rachunku mniej niz 250 PLN

50 zt powigkszone o optate za

gl wydanie swiadectwa depozytowego zablokowanie IF, o ktérej mowa
w poz.7 (powyzej)

wydanie imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa

9. w walnym zgromadzeniu spétki publicznej 50 PLN
wydanie zaswiadczenia o stanie Rachunku lub o jego
10. posiadaniu 30 PLN
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wydanie innego zaswiadczenia lub duplikatu, odpisu

1. sporzadzonych dokumentéw SOPLN
12. wykonanie warrantow 50 PLN
przeniesienie IF na inny rachunek prowadzony przez Dom
13. Maklerski bez przeniesienia prawa wtasnosci 0 PLN
0,3% wartosci rynkowej
przeniesienie IF na inny rachunek prowadzony przez Dom przenoszonych instrumentow
14 Maklerski z przeniesieniem prawa wtasnosci bez finansowych, lecz nie mniej niz
' posrednictwa Domu Maklerskiego 100 PLN
o . 0,3% wartosci rynkowej
przeniesienie IF na rachunek prowadzony przez inny przenoszonych instrumentow
15. podmiot z siedzibg w Polsce bez przeniesienia prawa finansowych, lecz nie mniej niz
wiasnosci lub z przeniesieniem prawa wtasnosci 100 PLN
o o . ) 0,2% wartosci rynkowej
zapisanie IF na Rachunku papieréw wartosciowych Klienta przenoszonych instrumentéw
w wyniku transakcji na rynku wtérnym, poza obrotem finansowych, lecz nie mniej niz
16. zorganizowanym, zawieranej bez posrednictwa Domu ’
Maklerskiego 100 PLN
0,2% wartosci rynkowej
zapisanie IF na Rachunku papieréw wartosciowych Klienta f.pr:rzsnoszorr:ylch |n:Fru2§.nt.or\]/y_
17. w wyniku ich nabycia w drodze dziedziczenia inansowych, lecz nie mniej niz

100 PLN

sporzadzenie szczegotowego zestawienia
18. przychodéw i kosztéw zawartych w informagii 5 PLN od strony
podatkowej PIT 8C

wystawienie korekty formularza informacji podatkowej PIT 8C
19 w zwigzku z otrzymaniem przez Dom Maklerski dodatkowych 50 PLN

informacji od Klienta

20. wydanie duplikatu formularza informacji podatkowej PIT 8C 30 PLN
21.2 przelew pienigezny krajowy 3 PLN
22. przelew pieniezny krajowy SORBNET ponizej 1.000.000,00 zt 50 PLN

optata w wysokosci pobranej
przez bank od Domu
Maklerskiego powigkszona

23. przelew pieniezny zagraniczny 100 PLN
o}

24, wystanie na wniosek Klienta korespondenc;ji pisemnej 15 PLN
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25. wystanie do Klienta monitu 20 PLN

zamkniecie rachunku IKE/IKZE przed uptywem 12 miesiecy

26. : . .
liczac od dnia zawarcia umowy

150 PLN

§ 3. PROWIZJE MAKLERSKIE W OBROCIE POZA RYNKIEM ZORGANIZOWANYM ORAZ NA
RYNKU NIEPUBLICZNYM

Prowizje ustalone zostang indywidualnie z Klientem

§ 4. OPLATY NA RYNKU NIEPUBLICZNYM

Ustuga / czynnosé Wysokos¢ optaty

1. prowadzenie ewidencji obligacji na zlecenie Emitenta ustalana indywidualnie
rejestracja zmiany wiasnosci obligacji w przypadku 0,3% wartosci rynkowej przenoszonych
5 transakcji zawieranych bez posrednictwa Domu instrumentéw finansowych, lecz nie
' Maklerskiego mniej niz 100 PLN
3. prowadzenie depozytu IF ustalana indywidualnie
4. wydanie imiennego zaswiadczenia depozytowego 50 PLN

0,2% wartosci rynkowej, lecz

5. zablokowanie IF na Rachunku nie mniej niz 250 PLN

odpowiednio jak w przypadku
6. Inne opfat za obstuge Rachunku,
o ktérych mowa w § 2

§ 5. PROWIZJE MAKLERSKIE POBIERANE W M/S DM OD ZREALIZOWANYCH TRANSAKCJI

kupna (K) / sprzedazy (S) papieréw wartosciowych (pap. wart.) / Instrumentéw Finansowych (IF)
zawieranych na rynkach GPW (w tym na rynku Catalyst):

1) Dyspozycje sktadane poza systemem M/S Online
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Obligacje emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa, obligacje korporacyjne, obligacje komunalne 0,50% - ale nie mniej niz 10,00 PLN

Certyfikaty Inwestycyjne Funduszy
|nwestycyjnych Zamkn|etych 1,00% - ale nie mniej niz 10,00 PLN

2) Dyspozycje sktadane w systemie M/S Online

Przedmiot transakcji K /'S (pap. wart., IF) Prowizja (liczona od Wartosci transakcji)>%

Obligacje emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, obligacje korporacyjne,
obligacje komunalne

0,10% - ale nie mniej niz 5,00 PLN

Certyfikaty Inwestycyjne Funduszy . L
Inwestycyjnych Zamknietych 0,40% - ale nie mniej niz 5,00 PLN

§ 6. ZARZADZANIE PORTFELAMI

Strategia inwestycyjna

1. Strategia konserwatywna 0,5 % wartosci aktywow portfela brak
: : - . 20% zysku powyzej stopy
0,
2 Strategia dtuzna 0,7 % wartosci aktywéw portfela swrotu benchmarku
o .
3. Strategia dochodowa 0,8 % wartosci aktywow portfela 20% zysku powyzej stopy
zwrotu benchmarku
o .
4, Strategia zrownowazona 1 % wartosci aktywow portfela 20% zysku powyzej stopy
zwrotu benchmarku
. o .
5. Strategia agresywna 1,2 % wartosci aktywéw portfela 20% zysku powyzej stopy
zwrotu benchmarku
6 Strategia indywidualna
: obligacyjna Ustalane indywidualnie Ustalane indywidualnie

§ 7. INNE INFORMACJE

1. W przypadku realizacji zlecenia Klienta w kilku transakcjach czastkowych Dom Maklerski zastrzega sobie
prawo doliczenia do prowizji Klientéw optat KDPW.

2. Klient ma mozliwos¢ negocjowania indywidualnych stawek optat lub prowizji.
Dom Maklerski zastrzega sobie prawo pobrania optat lub prowizji nizszych niz wskazane w Tabeli lub nie
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pobrania takich optat lub prowizji.
Optaty dotyczace ustug lub czynnosci nieujetych w Tabeli ustalone zostang indywidualnie z Klientem.

5. Optaty pobierane przez Dom Maklerski ujete w Tabeli zawierajg ewentualne optaty pobierane od Domu
Maklerskiego przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych S.A. oraz Agentdéw Domu Maklerskiego

1. Pobieranie optaty (z § 2 poz.7 i poz.8) zostato zawieszone:
a. w przypadkach zwigzanych z obligacjami spotki GetBack S.A.: od dnia 01.02.2018 r.
b. w przypadku Swiadectw / Zaswiadczen Depozytowych wystawianych na zgromadzenie obligatariuszy obligacii, ktére
byly oferowane za posrednictwem M/S DM.

2. Pobieranie optaty (z § 2 poz.21) zostato zawieszone do dnia 31.12.2024 r.

3. Warto$¢ transakcji dtuznymi instrumentami finansowymi stanowi iloczyn ceny rozliczeniowej i wolumenu transakgcji. Cena
rozliczeniowa dtuznego instrumentu finansowego réwna jest iloczynowi jego kursu (okreslonego w procentach wartosci
nominalnej z doktadnoscig do dwoch miejsc po przecinku) i jednostkowej wartosci nominalnej instrumentu dtuznego na dzien
planowanego rozrachunku, powiekszonemu o warto$¢ odsetek naleznych na dzien, w ktérym powinien zosta¢
przeprowadzony rozrachunek danej transakcji (okreslong we witasciwej tabeli odsetkowej). Cena rozliczeniowa okreslana jest
z doktadnoscig do dwdch miejsc po przecinku i podlega zaokragleniu zgodnie z zasadami okreslonymi w umowie, o ktérej mowa
w § 167 ust. 2 Regulaminu Gietdy.

4. Wartosc¢ transakcji Certyfikatami Inwestycyjnymi FIZ = iloczyn ceny (kursu transakcji) i wolumenu transakcji.
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V. Informacje o kosztach i powigzanych optatach

ZESTAWIENIE SZACOWANYCH KOSZTOW (EX ANTE)
dla ustug:

e przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rynku pierwotnym
o kojarzenia stron transakcji
o wykonywania zlecen
o zarzgdzania portfelem

. Informacja ogdlna

Zgodnie z wymogami wynikajgcymi z Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25.04.2016r.
uzupetniajgcego Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych
i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, na
podstawie ktérych Michael/Strom Dom Maklerski S.A. (dalej: Dom Maklerski) zobligowany jest do przekazania Klientowi
w odpowiednim czasie przed terminem Swiadczenia ustugi inwestycyjnej, bgdz dodatkowej, adekwatne i odpowiednie
informacje dotyczace kosztéw i optat, zwigzanych ze $wiadczeniem ustug inwestycyjnych oraz swiadczen przyjmowanych
od podmiotow trzecich, przekazujemy nastepujgce informacje:

a. szacunkowe mozliwe koszty ponoszone przez Klienta w zwigzku z ustuga;
b. skumulowany teoretyczny wptyw kosztéw na zwrot z inwestyc;ji.

1. Ustuga przyjmowania i przekazywania zlecen na rynku pierwotnym

Ustuga przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych $wiadczona jest na rzecz
Klienta nabywajgcego papiery wartosciowe w ofercie pierwotnej.

1. Obligacje
Kosztem inwestycji w obligacje moze by¢ prowizja, liczona od wartosci transakgji (jako iloczyn stawki procentowej prowizji
i wartosci transakcji), ktorej faktyczna wartos¢ jest negocjowana indywidualnie z Klientem i moze nie wystgpi¢
w konkretnym przypadku.
W przypadku gdy nabyte przez Klienta instrumenty finansowe sg przechowywane i/lub rozliczane na rzecz Klienta, Dom
Maklerski moze z tego tytutu pobiera¢ odpowiednie wynagrodzenie, zgodnie z tabelg optat i prowizji przedstawiong
Klientowi przed podpisaniem umowy o o$wiadczenie takich ustug.
W zwigzku z ustugg przyjmowania i przekazywania zlecen w odniesieniu do obligacji, Dom Maklerski otrzymuje
wynagrodzenie od emitenta obligacji opisane szczegdétowo w Informacji o $wiadczeniach przyjmowanych
i przekazywanych.

Tabela maksymalnych kosztéw transakcji na obligacjach

Wskazane ponizej kwoty stanowig wartosci maksymalne kosztéw. W konkretnej transakcji koszty moga byé nizsze lub
moga nie wystgpic.

Rodzaj instrumentu finansowego Maksymalna wartos¢ prowizji

Obligacje 1% *

*Warto$¢ prowizji moze by¢ nizsza od wartosci maksymalnej wskazanej w Tabeli, bgdz prowizja moze w ogdle nie
zostaé pobrana.

Przyktad (dla wartosci maksymalnych kosztéow)
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Rodzaj instrumentu finansowego Obligacje korporacyjne
Wysokos¢ prowizji 1%
Kwota inwestycji 1.000.000 zt

Szacunkowe koszty Koszty procentowo Koszty kwotowo
Maksymalne

Koszty zwigzane z transakcja 10.000 z

(prowizja)
taczne koszty: 1% 10.000 z

Wplyw catkowitych kosztéow na zwrot Wartosé¢ w PLN Wartos¢ w %
Z Inwestycji

Zwrot z inwestycji przed uwzglednieniem
kosztéw i optat

Suma kosztéw i optat

Zwrot z inwestycji po uwzglednieniu
kosztéw i optat

2. Certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa w instytucjach wspdélnego inwestowania

Koszty zwigzane z inwestycjg w certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania
wraz z ich wplywem na zwrot z inwestycji sg prezentowane w przekazywanych Klientowi dokumentach: w przypadku
certyfikatow inwestycyjnych -KID (Key Information Document), zas w przypadku tytutow uczestnictwa- KIID (Key Investor
Information Document).

W przypadku gdy nabyte przez Klienta instrumenty finansowe sg przechowywane i/lub rozliczane na rzecz Klienta, Dom
Maklerski moze z tego tytutu pobiera¢ odpowiednie wynagrodzenie, zgodnie z tabelg opfat i prowizji przedstawiong
Klientowi przed podpisaniem umowy o oswiadczenie takich ustug.

W zwigzku z ustugg przyjmowania i przekazywania zlecen w odniesieniu do certyfikatdow inwestycyjnych i tytutdw
uczestnictwa, Dom Maklerski otrzymuje $wiadczenia od zarzadzajgcego funduszem inwestycyjnym/funduszu, opisane
szczegotowo w Informacji o Swiadczeniach przyjmowanych i przekazywanych.

M. Ustuga kojarzenia stron transakcji
Ustuga polegajgca na kojarzeniu dwdéch lub wiecej podmiotéw w celu doprowadzenia do zawarcia miedzy
nimi transakcji.

Rodzaje kosztéow transakcji

Kosztem zawarcia transakcji jest prowizja maklerska, kitdrej wartos¢ jest ustalana indywidualnie z klientem. Dodatkowo,
w przypadku gdy nabyte przez Klienta instrumenty finansowe sg przechowywane i/lub rozliczane na rzecz Klienta, Dom
Maklerski moze z tego tytutu pobiera¢ odpowiednie wynagrodzenie, zgodnie z tabelg opfat i prowizji przedstawiong
Klientowi przed podpisaniem umowy o oswiadczenie takich ustug.

W zwigzku z ustugg kojarzenia stron transakcji, Dom Maklerski nie przyjmuje, ani nie przekazuje $wiadczen pienieznych,
badz niepienieznych (tzw. zachet) od lub na rzecz oséb trzecich.

Tabela maksymalnych kosztéw przy ustudze kojarzenia stron transakcji
Wskazane ponizej kwoty stanowig wartosci maksymalne kosztéw. W konkretnej transakcji koszty mogg by¢ nizsze.

Rodzaj instrumentu finansowego Maksymalna wartos¢ prowizji
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Obligacje, certyfikaty inwestycyjne | 3% *

*Warto$¢ prowizji moze by¢ nizsza od wartosci maksymalnej wskazanej w Tabeli.

Przyktad (dla wartosci maksymalnych kosztow)

Rodzaj instrumentu finansowego Obligacje korporacyjne
Wysokos¢ prowizji
Kwota inwestycji 1.000.000 zt

Szacunkowe koszty Koszty procentowo Koszty kwotowo
Maksymalne

Koszty zwigzane z transakcja 30.000,00
(prowizja)
taczne koszty: 3% 30.000,00

Wplyw catkowitych kosztow na zwrot Wartos¢ w PLN Wartos¢ w %
Z Inwestycji

Zwrot z inwestycji przed uwzglednieniem 60.000,00
kosztéw i optat

Suma kosztéw i optat 31.800,00 3,18%
Zwrot z inwestycji po uwzglednieniu 28.200,00 2,82%
kosztéw i optat

V. Ustuga wykonywania zlecen

Ustuga wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek Klienta, w tym wykonywanie
zlecen polegajgce na zawieraniu przez Dom Maklerski uméw kupna lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktérych
drugg strong jest Dom Maklerski.

Rodzaje kosztéow transakcji

Kosztem zawarcia transakcji moze by¢ prowizja maklerska i/lub mark-up wbudowany w cene transakcji. Mark-up to réznica
miedzy ceng kwotowania dla klienta, a ceng rynkowg instrumentu finansowego.

Prowizja, liczona jest od wartosci transakcji, a jej faktyczna wartos¢ jest negocjowana indywidualnie z Klientem.
W konkretnej transakcji prowizja moze nie wystapic.

Mark-up jest jednorazowym kosztem zawarcia transakcji. Warto$¢ mark-up rézni sie w zaleznosci od rodzaju instrumentu
finansowego, bedacego przedmiotem transakcji. W konkretnej transakcji mark-up moze nie wystgpic.

Dodatkowo, w przypadku gdy nabyte przez Klienta instrumenty finansowe sg przechowywane i/lub rozliczane na rzecz
Klienta, Dom Maklerski moze z tego tytutu pobiera¢ odpowiednie wynagrodzenie, zgodnie z tabelg optat i prowizji
przedstawiong Klientowi przed podpisaniem umowy o oswiadczenie takich ustug.

W zwigzku z ustugg wykonywania zlecen nabycia, bgdz zbycia instrumentow finansowych, Dom Maklerski nie przyjmuje,
ani nie przekazuje swiadczen pienieznych, badz niepienigznych (tzw. zachet) od lub na rzecz oséb trzecich. Informacja
o rzeczywistych kosztach danej transakcji przekazywana jest Klientowi po jej realizacji.

Tabela maksymalnych kosztéw transakcji

Wskazane ponizej kwoty stanowig wartosci maksymalne kosztow. W konkretnej transakcji koszty mogg by¢ nizsze lub
mogg hie wystgpic.

Rodzaj instrumentu finansowego Maksymalna wartos¢ kosztu transakcji
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Mark-up- obligacje skarbowe i papiery 3% *
gwarantowane przez Skarb Panstwa

Mark-up -obligacje korporacyjne i pozostate 5% *
papiery dtuzne

Mark-up- certyfikaty inwestycyjne 3% *
Prowizja (dla wszystkich wyzej wymienionych 0,2 %*

instrumentow finansowych)

*Wartosci poszczegodlnych pozycji kosztowych moga by¢ nizsze od wartosci maksymalnych wskazanych w Tabeli,
badz dany koszt moze w ogdle nie wystagpic.

Przyktady (dla wartosci maksymalnych kosztow)
Przyktad |

Rodzaj instrumentu finansowego Obligacje skarbowe i papiery gwarantowane
przez Skarb Panstwa

Wysokos¢é mark-up 3%
Kwota inwestycji 1.000.000 zt

Szacunkowe koszty Koszty Koszty kwotowo

Maksymalne procentowo

Koszty zwigzane z transakcja 30.000 zt
(mark-up)
taczne koszty: 3% 30.000 zt

Wplyw catkowitych kosztéw na zwrot Wartos¢ w PLN Wartosé w %
z Inwestycji

Zwrot z inwestycji przed uwzglednieniem
kosztéw i optat

Suma kosztéw i optat

Zwrot z inwestycji po uwzglednieniu
kosztéw i optat

Przyktad I

Rodzaj instrumentu finansowego Obligacje korporacyjne i pozostate papiery
Diuzne

Wysokos¢ mark-up 5%
Kwota inwestycji 1.000.000,00zt

Szacunkowe koszty Koszty procentowo Koszty kwotowo
Maksymalne

Koszty zwiazane z transakcja 50 000,00zt
(mark-up)
Prowizja maklerska 0,2% 20 00,00zt

taczne koszty: 5,2% 52 000,00z

Wplyw catkowitych kosztéw na zwrot z Wartos¢ w PLN Wartos¢ w %

Inwestycji
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Zwrot z inwestycji przed uwzglednieniem 60 000 6,00%
kosztéw i optat
Suma kosztéw i optat 52.120 5,21%

Zwrot z inwestycji po uwzglednieniu 7.880 0,788%
kosztéw i optat

Przyktad Il

Rodzaj instrumentu finansowego Certyfikaty inwestycyjne

Wysokos¢é mark-up 3%
Kwota inwestycji 1.000.000,00z

Szacunkowe koszty Koszty procentowo Koszty kwotowo
Maksymalne

Koszty zwigzane z transakcja 30 000zt
(ERC)]
taczne koszty: 3% 30 000zt

Wplyw catkowitych kosztéow na zwrot Wartos¢ w PLN Wartos¢ w %
Z Inwestycji

Zwrot z inwestycji przed uwzglednieniem
kosztéw i optat

Suma kosztéw i optat

Zwrot z inwestycji po uwzglednieniu
kosztéw i optat

V. Ustuga zarzadzania portfelem, w ktorego sklad wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow
finansowych

Ustuga zarzgdzania portfelem, w ktérego sktad wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, polega na
inwestowaniu powierzonych przez Klienta srodkéw w jego imieniu i na jego rachunek w wybrane instrumenty finansowe.
Na podstawie umowy o zarzgdzanie i udzielonego petnomocnictwa, zarzadzajgcy portfelami dokonujg lokat zgodnie
z ustalong wczesniej z Klientem strategig inwestycyjna.

Rodzaje kosztow

Kosztem przy ustudze zarzadzania portfelami jest wynagrodzenie Domu Maklerskiego z tytutu $wiadczonej ustugi.
Wynagrodzenie Domu Maklerskiego jest zalezne od wybranej przez Klienta strategii inwestycyjnej i zostaje ustalone
w umowie z Klientem.

Dodatkowo Dom Maklerski moze z tytutu prowadzenia na rzecz Klienta rachunku papierow wartosciowych i rachunku
pienieznego, pobiera¢ odpowiednie wynagrodzenie, zgodnie z tabelg optat i prowizji przedstawiong Klientowi przed
podpisaniem umowy o o$wiadczenie takich ustug.

W przypadku, gdy przedmiotem inwestycji w ramach zarzgdzania portfelami sg jednostki lub tytuty uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych Klient bedzie ponosi¢ dodatkowo koszty, zwigzane z uczestnictwem w funduszach na zasadach
przewidzianych w statutach funduszy.
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‘ Wariant A
Wartos¢ poczatkowa inwestycji 100 000,00 24 " |100000,00zt |  |100000,002t | |
stopa zwrotu z portfela brutto 15% 8% -15%
Srednioroczna wartos¢ aktywow 107500 zt 104 000,00 zt 92 500 zt
Koszty i optaty — jednostki / tytuty 1451,25 zt 1 040,00 zt 925,00 zt
uczestnictwa
optaty za nabycie/odkupienie 0 0 0
optata za zarzadzanie 860,00 zt 0,80% | 832,00 zt 0,80% | 740,00 zt 0,80%
wynagrodzenie zmienne 376,25 zt 0,35% | 0 0
koszty pokrywane przez fundusz 215,00 z 0,20% | 208,00 zt 0,20% | 185,00 zt 0,20%
Koszty i optaty zwigzane z ustuga 1 855,45 zt 1 535,04 zt 1 365,30 zt
zarzadzania
wynagrodzenie state 1 586,70 zt 1,48% | 1 535,04 zt 1,48% | 1 365,30 zt 1,48%
wynagrodzenie zmienne 268,75 zt 0,25% | - zt 0% -z 0%
Catkowite koszty i optaty zwigzane 3 306,70 zt 2 575,04 zt 2 290,30 zt
z inwestycja
Wartos¢ koncowa inwestycji 105 424,96 zt 82 709,70 zt
Stopa zwrotu netto 5,42% -17,29%

Wptyw catkowitych kosztéw na zwrot z inwestycji dla poszczegélnych strategii inwestycyjnych

STRATEGIA AGRESYWNA

Zatozenia:

1)
2)

Czas trwania inwestycji wynosi 1 rok
Sktad portfela inwestycyjnego: 100% jednostki lub tytuty uczestnictwa funduszy akcji
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3) Efektywny, Sredni poziom optat za zarzgdzanie funduszami wynosi przecietnie 0,8% p.a.

4) Przecietny poziom kosztéw pokrywanych z aktywéw funduszy wynosi 0,2% p.a.

5) wynagrodzenie state Domu Maklerskiego wynosi 1,2% p.a. powiekszone o podatek VAT
(23%)

Zatozenia dodatkowe- Wariant A:

1) Przecietne obcigzenie wyniku funduszy portfelowych z tytutu optaty zmiennej wyniosto
0,35% WAN funduszy
2) Obcigzenie wyniku strategii z tytulu wynagrodzenia zmiennego Domu Maklerskiego

wyniosto 0,25% (brutto) Sredniorocznej wartosci portfela

STRATEGIA ZROWNOWAZONA

Wariant A % Wariant B % Wariant C %

Wartos¢ poczatkowa inwestycji ‘ 100 000,00 zt 100 000,00 zt 100 000,00 zt
stopa zwrotu z portfela brutto 10% 6% -8%
Srednioroczna wartos¢ aktywow 105 000,00 zt 103 000,00 zt 96 000 zt
Koszty i optaty - jednostki / tytuty 1 165,50 zt 885,80 zt 825,60 zt
uczestnictwa
optaty za nabycie/odkupienie -z -z -z
optata za zarzadzanie 714,00 zt 0,68% | 700,40 zt 0,68% | 652,80 zt 0,68%
wynagrodzenie zmienne 262,50 zt 0,25% |- zt -z
koszty pokrywane przez fundusz 189,00 zt 0,18% | 185,40 zt 0,18% | 172,80 zt 0,18%
Koszty i optaty zwigzane z ustuga 1 554,00 zt 1 266,90 zt 1 180,80 zt
zarzgdzania
wynagrodzenie state 1 291,50 zt 1,23% | 1 266,90 zt 1,23% | 1 180,80 zt 1,23%
wynagrodzenie zmienne 262,50 zt 0,25% |- zt 0% -z 0%
Catkowite koszty i optaty zwigzane 2 719,50 zt 2 152,70 zt 2 006,40 zt
z inwestycja
Wartos¢ koncowa inwestycji ‘ 107 280,50 zt 103 847,30 zt 89 993,60 zt
Stopa zwrotu netto 7,28% 3,85% -10,01%

Zalozenia:

1) Czas trwania inwestycji wynosi 1 rok

2) Przecietny sktad portfela inwestycyjnego: 60% jednostki lub tytuty uczestnictwa funduszy
akcji, 40% jednostki lub tytuty uczestnictwa funduszy dtuznych

3) Efektywny, sredni poziom optat za zarzgdzanie funduszami dtuznymi wynosi przecietnie 0,5%
p.a.
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4) Efektywny, $redni poziom optat za zarzadzanie funduszami akcji wynosi przecietnie 0,8% p.a.

5) Przecietny poziom kosztow pokrywanych z aktywéw funduszy wynosi 0,2% p.a. dla funduszy
akgji i 0,15% dla funduszy dtuznych

6) wynagrodzenie state Domu Maklerskiego wynosi 1% p.a. powigkszone o podatek VAT (23%)

Zatozenia dodatkowe- Wariant A:

1) Przecietne obcigzenie wyniku funduszy portfelowych z tytutu optaty zmiennej wyniosto
0,25% WAN funduszy
2) Obcigzenie wyniku strategii z tytulu wynagrodzenia zmiennego Domu Maklerskiego

wyniosto 0,25% (brutto) Sredniorocznej wartosci portfela

STRATEGIA DOCHODWA

Wariant A % Wariant B % Wariant C %

Wartos¢ poczatkowa inwestycji ‘ 100 000,00 zt 100 000,00 zt 100 000,00 zt
stopa zwrotu z portfela brutto 7% 5% -2%
Srednioroczna wartos¢ aktywow 103 500,00 zt 102 500,00 zt 99 000 zt
Koszty i optaty - jednostki / tytuty 936,68 zt 773,88 zt 747,45 zt
uczestnictwa
optaty za nabycie/odkupienie -z -z -z
optata za zarzadzanie 610,65 zt 0,59% | 604,75 zt 0,59% | 584,10 zt 0,59%
wynagrodzenie zmienne 155,25 zt 0,15% |- zt -z
koszty pokrywane przez fundusz 170,78 zt 0,17% | 169,13 zt 0,17% | 163,35 zt 0,17%
Koszty i optaty zwigzane z ustuga 127719 zt 1 008,60 zt 974,16 zt
zarzgdzania
wynagrodzenie state 1018,44 zt 0,98% | 1 008,60 zt 0,98% | 974,16 zt 0,98%
wynagrodzenie zmienne 258,75 zt 0,25% |- zt 0% -z 0%
Catkowite koszty i optaty zwigzane 2 213,87 zt 1782,48 zt 1721,61 zt
z inwestycja
Wartos¢ koncowa inwestycji ‘ 104 786,14 zt 103 217,53 zt 96 278,39 zt
Stopa zwrotu netto 4,79% 3,22% -3,72%

Zatozenia:

1) Czas trwania inwestycji wynosi 1 rok

2) Przecietny sktad portfela inwestycyjnego: 30% jednostki lub tytuty uczestnictwa funduszy
akgji, 70% jednostki lub tytuty uczestnictwa funduszy dtuznych

3) Efektywny, sredni poziom optat za zarzgdzanie funduszami dtuznymi wynosi przecietnie 0,5%
p.a.
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4) Efektywny, Sredni poziom optat za zarzadzanie funduszami akcji wynosi przecigetnie 0,8% p.a.

5) Przecietny poziom kosztéw pokrywanych z aktywow funduszy wynosi 0,2% p.a. dla funduszy
akgji i 0,15% dla funduszy dtuznych

6) wynagrodzenie state Domu Maklerskiego wynosi 0,8% p.a. powiekszone o podatek VAT

(23%)

Zatozenia dodatkowe- Wariant A:

1) Przecietne obcigzenie wyniku funduszy portfelowych z tytutu optaty zmiennej wyniosto
0,15% WAN funduszy

Obcigzenie wyniku strategii z tytulu wynagrodzenia zmiennego Domu Maklerskiego
wyniosto 0,25% (brutto) Sredniorocznej wartosci portfela

2)

STARTEGIA DLUZNA

Wariant C %

Wariant A ) Wariant B %

Wartos¢ poczatkowa inwestycji ‘ 100 000,00 zt 100 000,00 zt 100 000,00 zt

stopa zwrotu z portfela brutto 6% 3% -2%

Srednioroczna wartos¢ aktywow 103 000,00 zt 101 500,00 zt 99 000 zt

Koszty i optaty - jednostki / tytuty

uczestnictwa 824,00 zt 659,75 zt 643,50 zt

optaty za nabycie/odkupienie -z -z -z

optata za zarzadzanie 515,00 zt 0,50% | 507,50 zt 0,50% | 495,00 zt 0,50%
wynagrodzenie zmienne 154,50 z 0,15% |- zt -z

koszty pokrywane przez fundusz 154,50 zt 0,15% | 152,25 zt 0,15% | 148,50 zt 0,15%
Koszty i optaty zwigzane z ustuga

zarzadzania 1144,33 zt 873,92 zt 852,39 zt
wynagrodzenie state 886,83 zt 0,86% | 873,92 zt 0,86% | 852,39 zt 0,86%
wynagrodzenie zmienne 257,50 zt 0,25% | - zt 0% -zt 0%
Catkowite koszty i optaty zwigzane

z inwestycja 1 968,33 zt 1 533,67 zt 1 495,89 zt

Wartos¢ koncowa inwestycji 101 466,34 zt 96 504,11 zt

Stopa zwrotu netto 1,47% -3,50%

Zalozenia:
1) Czas trwania inwestycji wynosi 1 rok
2) Sktad portfela inwestycyjnego: 100% jednostki lub tytuty uczestnictwa funduszy dtuznych
3) Efektywny, sredni poziom optat za zarzgdzanie funduszami dtuznymi wynosi przecietnie 0,5%

p.a.
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4)
5)

Przecietny poziom kosztow pokrywanych z aktywéw funduszy wynosi 0,15% p.a.

Wynagrodzenie state Domu Maklerskiego wynosi 0,7% p.a. powiekszone o podatek VAT
(23%)

Zatozenia dodatkowe- Wariant A:

1) Przecietne obcigzenie wyniku funduszy portfelowych z tytutu optaty zmiennej wyniosto
0,15% WAN funduszy
2) Obcigzenie wyniku strategii z tytulu wynagrodzenia zmiennego Domu Maklerskiego

wyniosto 0,25% (brutto) Sredniorocznej wartosci portfela

STRATEGIA PLYNNOSCIOWA

Wariant B %

Wariant C %

Wariant A %

Wartos¢ poczatkowa inwestycji ‘ 100 000,00 zt 100 000,00 zt 100 000,00 zt

stopa zwrotu z portfela brutto 4% 3% 0%

Srednioroczna wartos¢ aktywow 102 000,00 zt 101 250,00 zt 100 000 zt

Koszty i optaty - jednostki / tytuty

uczestnictwa 510,00 zt 506,25 z}t 500,00 zt

optaty za nabycie/odkupienie -z -z -z

optata za zarzadzanie 357,00 zt 0,35% | 354,38 zt 0,35% | 350,00 zt 0,35%
wynagrodzenie zmienne -z -z -z

koszty pokrywane przez fundusz 153,00 zt 0,15% | 151,88 zt 0,15% | 150,00 zt 0,15%
Koszty i optaty zwigzane z ustuga

zarzadzania 627,30 zt 622,69 zt 615,00 zt
wynagrodzenie state 627,30 zt 0,62% | 622,69 zt 0,62% | 615,00 zt 0,62%
wynagrodzenie zmienne -z -z 0% -z 0%
Catkowite koszty i optaty zwigzane

z inwestycja 1137,30 zt 1 128,94 zt 1115,00 zt

Wartos¢ koncowa inwestycji ‘ 102 862,70 zt 101 371,06 zt 98 885,00 zt

Stopa zwrotu netto 2,86% 1,37% -1,12%

Zatozenia:
1) Czas trwania inwestycji wynosi 1 rok
2) Sktad portfela inwestycyjnego: 100% jednostki lub tytuty uczestnictwa funduszy dtuznych
3) Efektywny, Sredni poziom optat za zarzgdzanie funduszami diuznymi wynosi przecietnie
0,35% p.a.
4) Przecietny poziom kosztéw pokrywanych z aktywéw funduszy wynosi 0,15% p.a.
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5) Wynagrodzenie state Domu Maklerskiego wynosi 0,5% p.a. powiekszone o podatek VAT
(23%)
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V. Informacje o swiadczeniach przyjmowanych i przekazywanych

Ponizsza informacja zostata przygotowana na podstawie § 9 Rozporzadzenia w sprawie trybu i warunkdéw postepowania
firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust.2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych z dnia 30 maja 2018 r.

W zwigzku ze $wiadczeniem ustug oferowania instrumentéw finansowych oraz przyjmowania i przekazywania zlecen
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych do innego podmiotu w celu ich wykonania, w ramach ktérych przyjmowane
sg zapisy na instrumenty finansowe, Dom Maklerski otrzymuje lub moze otrzyma¢ wynagrodzenie od podmiotow trzecich.
Dotyczy to w szczegdlnosci przypadkow otrzymywania przez Dom Maklerski wynagrodzenia od emitenta instrumentéw
finansowych za $wiadczenie na jego rzecz ustugi oferowania instrumentéw finansowych, w szczegdlnosci ktérego to
wysoko$¢ moze by¢ uzalezniona od wysokosci pozyskanej dla emitenta kwoty z tytutu emisji instrumentéw finansowych
czyli wynika¢ ona moze z warto$ci zapisdw na te instrumenty ztozonych przez inwestoréw w ramach swiadczonej na ich
rzecz ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.

1) OBLIGACJE

Wynagrodzenie Domu Maklerskiego z tytutu oferowania obligacji wyptacane jest bezposrednio przez emitentéw tych
obligacji i miesci sie ono w przedziale: 1%-4% wartosci zaoferowanych za posrednictwem Domu Maklerskiego obligaciji.

2) TYTULY UCZESTNICTWA W INSTYTUCJACH WSPOLNEGO INWESTOWANIA
Dom Maklerski przyjmuje od instytucji finansowych (na zlecenie, ktérych Dom Maklerski wykonuje czynnos$ci w ramach
Swiadczonej ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen Nabycia lub zbycia tytutdw uczestnictwa w instytucjach
wspolnego inwestowania) $wiadczenia pieniezne.
Swiadczenia powyzsze przyjmowane sg wylgcznie w celu poprawienia jakosci ustugi maklerskiej $wiadczonej przez Dom
Maklerski na rzecz Klienta lub potencjalnego Klienta, o ile ich przyjecie nie ma negatywnego wptywu na dziatanie przez
Dom Maklerski w sposéb rzetelny i profesjonalny, zgodnie z zasadami uczciwego obrotu oraz zgodnie z najlepiej pojetymi
interesami Klienta.
Wysokos¢ swiadczen pienieznych przyjmowanych od instytucji finansowych wynika z zawartych z tymi podmiotami umoéw
zwigzanych z dziatalnoscig maklerskg prowadzong przez Dom Maklerski (dystrybucja tytutéw uczestnictwa w instytucjach
wspolnego inwestowania).
Przedmiotowe $wiadczenia przekazywane sg Domowi Maklerskiemu cyklicznie, w formie ptatnosci pienieznych i stanowi
% wartosci optaty za zarzgdzanie funduszem pobieranej przez podmiot zarzgdzajgcy tym funduszem , w przeliczeniu na
tytuty uczestnictwa nabyte za posrednictwem Domu Maklerskiego.
Wysokos¢ tego $wiadczenia zalezy od warunkédw umowy na podstawie ktérej Swiadczona jest ustuga dystrybucji, jak
réwniez od innych czynnikéw takich jak:

e wysokosc¢ stawki pobieranej za zarzadzanie danym funduszem inwestycyjnym

e wartos¢ inwestycji

e zmiany wartosci aktywow netto funduszu i wartosci aktywow netto w przeliczeniu na tytut uczestnictwa

e okresu trwania inwestycji (optata za zarzgdzanie jest pobierana za kazdy dzien utrzymywania inwestycji)
Powyzsze swiadczenie wynosi ok. 50-65% optaty za zarzgdzanie pobieranej zarzgdzajgcego funduszem.
Warto$¢ optaty za zarzgdzanie pobieranej przez podmiot zarzgdzajgcy funduszem wraz z jej wptywem na zwrot z inwestyc;ji

w réznych scenariuszach rynkowych, zawarta jest w kazdorazowo przekazywanym klientowi dokumencie KIID (Key
Investor Information Document).

3) CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Wynagrodzenie nalezne z tytutu oferowania certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne
zamkniete pobierane jest na podstawie umow oferowania zawartych z tymi funduszami, bgdz zarzgdzajgcymi nimi
towarzystwami funduszy inwestycyjnych.

a. Swiadczenie pieniezne z tytutu oferowania certyfikatéw inwestycyjnych, obliczone jako % wartosci optaty za

zarzgdzanie funduszem pobieranej przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, w przeliczeniu na certyfikaty
inwestycyjne nabyte za posrednictwem Domu Maklerskiego.

Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 100 (budynek Equator IV, 7 p.), 00-807 Warszawa, wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000712428, NIP 525-247-22-15, REGON nr 142-261-319, kapitat zakladowy 1.296.470,57 PLN w catosci
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Wysokos¢ tego $wiadczenia zalezy od warunkéw umowy na podstawie ktorej $wiadczona jest ustuga oferowania, jak
réwniez od innych czynnikéw takich jak:
e \Wysoko$¢ stawki pobieranej przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych za zarzadzanie danym funduszem
inwestycyjnym
e Warto$¢ inwestyciji
e  Zmiany warto$ci WAN i WANCI funduszu
e  Okresu trwania inwestycji (optata za zarzadzanie jest pobierana za kazdy dzien utrzymywania inwestycji)

Powyzsze wynosi ok.50-65% optaty za zarzgdzanie pobieranej przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Wartos¢ oplaty za zarzadzanie pobieranej przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych wraz z jej wptywem na zwrot
z inwestycji w roznych scenariuszach rynkowych, zawarta jest w kazdorazowo przekazywanym klientowi dokumencie KID
(Key Information Document).

b. Swiadczenie pieniezne z tytutu oferowania certyfikatéw inwestycyjnych oraz $wiadczenia ustug dodatkowych na
rzecz Uczestnikbw (m.in. przyjmowanie dyspozycji i zadan wykupu) obliczone jako % wartosci optaty za
zarzgdzanie funduszem pobieranej przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, w przeliczeniu na certyfikaty
inwestycyjne nabyte za posrednictwem Domu Maklerskiego.

Czynniki wptywajgce na wysokosc¢ tego wynagrodzenia sg tozsame, jak w przypadku $wiadczenia, o ktérym mowa w lit.a.
Nalezy jednak mie¢ na wzgledzie, ze czes¢ tego swiadczenia (ok. 10 %) jest wynagrodzeniem z innego tytutu niz z tytutu
oferowania certyfikatow inwestycyjnych, a co za tym idzie, Dom Maklerski, aby przyja¢ to $wiadczenie musi spetic¢ szereg
warunkow:

e  Swiadczenie przyjmowane jest w celu poprawy jakosci ustugi $wiadczonej na rzecz Klienta;

e Przyjecie Swiadczenia nie ma negatywnego wptywu na dziatanie Domu Maklerskiego w sposob rzetelny
i profesjonalny, zgodnie z zasadami uczciwego obrotu i oraz najlepiej pojetym interesem klienta;

e Informacja o $wiadczeniu w tym o jego istocie i wysokosci (sposobie ustalania wysokosci) zostata przekazana
klientowi w sposob rzetelny, doktadny i zrozumiaty przed rozpoczeciem swiadczenia ustugi maklerskiej.

Powyzsze wynagrodzenie wynosi ok. 50-65% opfaty za zarzgdzanie pobieranej przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych.

Wartos¢ oplaty za zarzadzanie pobieranej przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych wraz z jej wplywem na zwrot
z inwestycji w réznych scenariuszach rynkowych, zawarta jest w kazdorazowo przekazywanym klientowi dokumencie KID
(Key Information Document).

c. Swiadczenie pieniezne z tytutu oferowania certyfikatéw inwestycyjnych, obliczone jako % warto$ci certyfikatow
inwestycyjnych nabytych za posrednictwem Domu Maklerskiego wedtug wartosci z dnia ich przydziatu, wyptacane
Domowi Maklerskiemu w miesiecznych ratach przez z gory okreslony czas. Wysokos¢ tego swiadczenia zalezy
od warunkéw umowy na podstawie ktorej Swiadczona jest ustuga oferowania, jak rowniez od innych czynnikéw
takich jak:

*  Wartosc¢ inwestyciji.

d. Jednorazowe $wiadczenia pieniezne z tytutu oferowania certyfikatow inwestycyjnych (optata manipulacyjna).
Maksymalna wysokos¢ tej optaty jest kazdorazowo regulowana w statucie danego funduszu i co do zasady jej
pobranie jest zalezne od decyzji Domu Maklerskiego. Wysokos$¢ opfaty zalezna jest rowniez od wartosci
inwestycji.

e. Dom Maklerski moze réwniez otrzymywaé od towarzystwa funduszy inwestycyjnych dodatkowe $wiadczenia
pieniezne lub niepieniezne, ktérych celem jest wykonanie dodatkowych dziatanh przez Dom Maklerski
przyczyniajgcych sie do poprawy jakosci obstugi Klientéw. Powyzsze $wiadczenia wynikajg z dodatkowych uméw
pomiedzy Domem Maklerskim a funduszami / towarzystwami funduszy inwestycyjnych.

W przypadku ustugi zarzadzania portfelem, w ktérego sktad wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw
finansowych, Dom Maklerski niezwtocznie przekazuje Klientowi $wiadczenia pieniezne, w tym optaty i prowizje,
zaptacone lub przekazane przez osobe trzecig lub osobe dziatajgcg w imieniu osoby trzeciej w zwigzku z ustugami
Swiadczonymi na rzecz klienta. Wszystkie $wiadczenia pieniezne, w tym opfaty i prowizje otrzymane od oséb
trzecich w zwigzku ze swiadczeniem ustugi zarzadzania portfelem sg przekazywane klientowi w petnej kwocie.

W zwigzku z pozostatymi ustugami maklerskimi, swiadczonymi przez Dom Maklerski, Dom Maklerski nie
przyjmuje, ani nie przekazuje $wiadczen pienieznych ani niepienieznych, z wyjgtkiem drobnych, zwyczajowo
przyjetych drobnych prezentéw (w formie Swiadczen niepienieznych) o warto$ci nie przekraczajgcej 500zt.
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Szczegotowa informacja nt. $wiadczen pienieznych i niepienieznych przyjmowanych przez Dom
Maklerski jest dostepna na wniosek Klienta w siedzibie Domu Maklerskiego, badz w jednym z POK-6w.
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VI. Polityka wykonywania zlecen oraz dzialania w najlepiej pojetym interesie klienta.

§1.

Informacje ogélne, zakres stosowania Polityki

1) Polityka wykonywania zlecen oraz dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta (dalej ,Polityka”) przez
Michael / Strom Dom Maklerski S.A. (dalej ,Dom Maklerski’) zawiera postanowienia okreslajgce zasady dziatania
Domu Maklerskiego w zwigzku ze $wiadczeniem ustug maklerskich polegajgcych na wykonywaniu zlecen nabycia lub
zbycia instrumentéw finansowych oraz przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen (dalej ,Zlecenia”).

2) Ponizsze wyrazenia uzyte w niniejszej Polityce majg nastepujgce znaczenie:

1) Dyrektywa MiFID — Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE;

2) Instrumenty Finansowe — instrumenty finansowe w rozumieniu art. 2 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami;

3) Klient — osoba fizyczna, osoba prawna albo jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowos$ci prawnej, ktora
zawarta z Domem Maklerskim umowe o $wiadczenie ustug maklerskich w zakresie wykonywania Zlecen lub
przyjmowania i przekazywania Zlecen;

4) Klient Detaliczny — klient detaliczny w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami;

5) Klient Profesjonalny — klient profesjonalny w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami;

6) Rozporzadzenie 565 — Rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkoéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy;

7) Stronainternetowa — strona internetowa Domu Maklerskiego umieszczona pod adresem: www.michaelstrom.pl;

8) Ustawa o obrocie instrumentami- ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.
z 2020 r. poz. 89 z p6zn. zm.)
9) Zacheta — swiadczenie pieniezne i niepieniezne okreslone w art. 83d Ustawy o obrocie instrumentami.

3) Polityka ma zastosowanie w stosunku do Klientéw Detalicznych oraz Klientdw Profesjonalnych z zastrzezeniem
zdania nastepnego. Postanowien Polityki dotyczgcych dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta nie stosuje sie
do Klientéw zakwalifikowanych jako uprawnieni kontrahenci zdefiniowanych w art. 3 pkt 39 d Ustawy o obrocie
instrumentami, chyba ze Dom Maklerski uwzglednit przedstawione przez uprawnionego kontrahenta zadanie
traktowania go jako Klienta Profesjonalnego lub Klienta Detalicznego

4) Dziatanie w najlepiej pojetym interesie Klienta oznacza podjecia wszelkich wystarczajgcych dziatan w celu uzyskania
mozliwie najlepszego wyniku dla Klienta.

5) Dom Maklerski stosuje zasady niniejszej Polityki do Zlecen, ktorych przedmiotem sg nastepujgce Instrumenty
Finansowe:

1) obligacje,
2) certyfikaty inwestycyjne,

6) W przypadku okreslenia przez Klienta szczegStowych warunkéw, na jakich ma nastgpi¢ realizacja Zlecenia, Dom
Maklerski nie gwarantuje, iz realizacja Zlecenia zapewni uzyskanie najlepszych wynikow w zakresie wyznaczonym
tymi warunkami.

§2.

Sposoéb wykonania Zlecenia

1) Dom Maklerski realizuje zlecenia Klientdw w nastepujgcych systemach wykonywania Zlecen:
a. Rynek regulowany prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie
b. Alternatywny system obrotu organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie
2) Dom Maklerski moze realizowac¢ Zlecenia poza zorganizowanym systemem obrotu poprzez nabywanie lub zbywanie
przez Dom Maklerski na wtasny rachunek instrumentéw finansowych, po uzyskaniu uprzedniej wyraznej zgody Klienta
na wykonanie jego zlecenia w taki sposéb. W przypadku realizacji transakcji zgodnie ze zdaniem powyzej mogg
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wystgpi¢ dodatkowe ryzyka po stronie Klienta takie jak ryzyko, uzyskania mniej korzystnej ceny niz w zorganizowanym
systemie obrotu lub ryzyko zwigzane z rozliczeniem migdzy stronami lub ryzyko zwigzane z mniejszg ptynnoscia. Na
whniosek Klienta Dom Maklerski przekaze dodatkowe informacje na temat konsekwencji takiego sposobu wykonania
transakcji.

3) Dom Maklerski $wiadczy ustuge przyjmowania i przekazywania Zlecen poprzez:\

a. przekazywanie Zlecen do emitenta instrumentu finansowego, wystawcy instrumentu finansowego lub
sprzedajgcego taki instrument, w celu ich wykonania;

b. kojarzenie dwdch lub wiecej podmiotdw w celu doprowadzenia do zawarcia transakcji miedzy tymi
podmiotami;

c. poprzez przekazywanie Zlecen, ktorych przedmiotem sg jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych do
towarzystw funduszy inwestycyjnych podanych do wiadomosci klientéw na Stronie internetowej

4) Dom Maklerski jest zobowigzany do podjecia wszelkich uzasadnionych dziatan w celu uzyskania mozliwie najlepszych
wynikow dla Klienta w zwigzku z wykonaniem jego Zlecenia, z zastrzezeniem § 1 ust. 6.
5) Dom Maklerski, wykonujac Zlecenie Klienta, spetnia nastepujgce warunki:

a. zapewnia, aby Zlecenie byto doktadnie zarejestrowane, wykonane niezwtocznie oraz zaalokowane;

b. wykonuje Zlecenia niezwtocznie, w kolejnosci ich wptywu. Zlecenia wtasne realizowane sg po zleceniach
Klientéw, ktore wptynely przed sporzadzeniem Zlecenia wtasnego przez Dom Maklerski. Na poszczegdinych
rynkach Zlecenia realizowane sg zgodnie z zasadami obowigzujgcymi na danym rynku; Zlecenia nabycia lub
zbycia instrumentow finansowych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego, o ile samo Zlecenie nie
stanowi inaczej, sg kierowane i wykonywane na rynku zorganizowanym, na ktérym te instrumenty sg
dopuszczone do obrotu oraz na ktorym Dom Maklerski posiada prawng i faktyczng mozliwos¢ wykonywania
Zlecen

c. informuje Klienta Detalicznego o wszelkich istotnych trudnosciach mogacych wptyng¢ na witasciwe
wykonanie Zlecen natychmiast po stwierdzeniu takich trudnosci;

d. nie wykorzystuje w sposob nieuprawniony informacji dotyczgcych Zlecen Klienta bedgcych w toku
wykonywania oraz podejmuje wszelkie uzasadnione dziatania w celu zapobiezenia nieuprawnionemu
wykorzystywaniu takich informacji przez osoby zaangazowane w rozumieniu Rozporzadzenia 565.

§3.

Czynniki uwzgledniane przy wykonywaniu zlecen oraz ich ranga

1) W celu zapewnienia mozliwie najlepszych wynikdw wykonywania Zlecen, w sytuacji, gdy warunki realizacji
Zlecenia ztozonego przez Klienta nie okreslajg doktadnie sposobu jego wykonania, Dom Maklerski realizuje je,
uwzgledniajgc nastepujace czynniki:

a. ceng;

koszty transakcji;

termin realizacji;

prawdopodobienstwo realizacji;

wielkos$¢ Zlecenia;

f.  charakter Zlecenia.

2) Ustalajgc range wskazanych wyzej czynnikéw, Dom Maklerski bierze pod uwage nastepujace kryteria:

a. charakterystyke Klienta, w tym jego kategorie jako Klienta Detalicznego Iub Klienta
Profesjonalnego;

b. charakterystyke Zlecenia Klienta;

c. cechy instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem Zlecenia;

3) Dom Maklerski dziatajgc w najlepiej pojetym interesie Klienta, uwzglednia w zwigzku z wykonaniem Zlecenia

czynniki wskazane w ust. 1 w ten sposéb, ze:
a. bierze pod uwage w pierwszej kolejnosci cene i koszty zwigzane z realizacjg Zlecenia;
b. uznaje czynniki wskazane w ust. 1 pkt. c-f za wazniejsze niz cena i koszty w przypadku gdy w ujeciu
catosciowym stuzg one osiggnieciu najkorzystniejszego wyniku dla Klienta

4) W przypadku zlecen realizowanych poza zorganizowanym systemem obrotu, Dom Maklerski bedzie sprawdzac
godziwos$¢ ceny zaproponowanej Klientowi poprzez analize zgromadzonych danych rynkowych do oszacowania
ceny instrumentu finansowego bedgcego przedmiotem Zlecenia, w miare dostepnosci bedg poréwnywane ceny
podobnych lub poréwnywalnych instrumentéw, w szczegélnosci w przypadku instrumentéw finansowych,

®Pooo
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niedopuszczonych do systemu obrotu instrumentami finansowymi w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

5) Dom Maklerski przyjmuje wytgcznie te ptatnosci od osdb trzecich, ktére sg zgodne z art. 24 ust. 9 Dyrektywy
MiFID, oraz informuje Klientdw o Zachetach, ktére Dom Maklerski moze otrzymywaé zgodnie z Ustawg o obrocie
instrumentami finansowymi i Rozporzgdzeniem 565. W informacji tej podaje sie optaty naliczane przez Dom
Maklerski wobec wszystkich kontrahentéw uczestniczgcych w transakcji, a w przypadku, gdy optaty réznig sie od
siebie w zaleznosci od Klienta, w informacji podaje sie maksymalng wysokos¢ optat lub zakres optat, ktére mogg
by¢ nalezne.

6) W przypadku gdy Zlecenie sktadane jest przez Klienta Detalicznego, mozliwie najlepszy wynik okresla sie
w ujeciu ogdlnym, z uwzglednieniem ceny instrumentu finansowego oraz kosztéw zwigzanych z wykonaniem
transakcji, obejmujgcych wydatki, jakie Klient ponidstby w zwigzku z wykonaniem Zlecenia, w szczegdlnosci
opfaty transakcyjne, optaty z tytutu rozliczenia i rozrachunku transakcji, oraz koszty ponoszone na rzecz
podmiotow trzecich uczestniczacych w wykonaniu zlecenia.

7) Woyrazajgc zgode na brzmienie niniejszej Polityki, Klient akceptuje mozliwos¢ wykonywania Zlecen tgcznie ze
Zleceniami innych Klientdéw, chyba zZe rozliczenie przeciwstawne Zlecenia bedzie dziatato na niekorzy$¢ Klienta.

8) Dom Maklerski zobowigzuje sie przekazywac Klientowi w sposéb rzetelny, terminowy i wyczerpujgcy informacje
o stanie realizacji Zlecen w ramach swiadczonych ustug maklerskich.

9) Dom Maklerski ustanowit nastepujace kryteria, na podstawie ktérych po zawarciu umowy o wykonywanie zlecen,
ustalana bedzie mozliwos¢ wykonania zlecenia w sposob, o ktdrym mowa w §2 ust.2 niniejszej Polityki:

a. Klient w chwili sktadania zlecenia bedzie posiadat srodki na rachunku pienieznym powigzanym
z rachunkiem papieréow wartosciowych prowadzonym przez Dom Maklerski ,umozliwiajgce pokrycie
realizacji transakcji wykonanej w oparciu o to zlecenie,

b. w przypadku przekroczenia limitdw wewnetrznych dotyczacych wykonywania zlecen w spos6b, Dom
Maklerski moze odmowi¢ takiego sposobu realizacji zlecenia

§4.

taczenie i alokacja Zlecen

1) Dom Maklerski wykonuje Zlecenia Klienta tgcznie ze zleceniem innego Klienta, jezeli zostaty spetnione nastepujgce
warunki:

a. jest mato prawdopodobne, by potaczenie Zlecen dziatato w sumie niekorzys¢ ktéregos z tych Klientow;

b. kazdemu z Klientéw ujawnia sie, ze tgczenie Zlecen moze negatywnie wptynaé na wynik danego Zlecenia;

c. ustanowiono i wdrozono w Domu Maklerskim polityke alokacji Zlecen, ktéra okresla sprawiedliwg alokacje
potgczonych Zleceh w tym to, jak wielko$¢ i cena Zlecen beda wptywac¢ na ich alokacje oraz sposoéb traktowania
przypadkéw czesciowego wykonywania Zlecen.

2) W przypadku gdy Dom Maklerski fgczy Zlecenie Klienta z jednym lub kilkoma Zleceniami innych Klientow, a tak
potgczone Zlecenie jest wykonywane czesciowo, alokuje wynikajgce stad transakcje zgodnie z politykg alokacji

Zlecen.

§5.

Postanowienia koncowe

1) Dom Maklerski co najmniej raz w roku weryfikuje skuteczno$¢ wdrozonych rozwigzan i stosowanej Polityki w celu
dokonania oceny koniecznosci wprowadzenia zmian do tej Polityki. Wszelkie zmiany w Polityce Dom Maklerski
udostepni Klientom poprzez umieszczenie zmienionej Polityki na stronie internetowej Domu Maklerskiego.

2) Dom Maklerski regularnie monitoruje skuteczno$¢ niniejszej Polityki, oraz w razie potrzeby koryguje wszelkie
niedociggniecia.

3) Dom Maklerski dokonuje przegladu Polityki rowniez za kazdym razem, gdy nastgpi istotna zmiana, ktéra wptywa na
zdolnos¢ Dom Maklerskiego do dalszego uzyskiwania mozliwie najlepszego dla Klientow wyniku.

4) |Istotng zmiang jest znaczgce zdarzenie, ktére moze wptywaé na parametry najlepszego wykonywania, takich jak
koszty, cena, szybkos¢, prawdopodobienstwo wykonania oraz rozliczenia, wielko$é, charakter lub wszelkiego rodzaju
inne aspekty dotyczace wykonywania Zlecenia.

5) Klient wraz z zawarciem umowy $wiadczenia ustug maklerskich wyraza zgode na stosownie niniejszej Polityki.
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6) Dom Maklerski informuje Klienta o istotnych zmianach Polityki, o ile istotna zmiana dotyczy ustug $wiadczonych na
rzecz Klienta w terminie umozliwiajgcym wypowiedzenie umowy swiadczenia ustug maklerskich.

7) Informacja, o ktérej mowa w ust. 6 Dom Maklerski przekazuje Klientowi przy uzyciu trwatego nosnika informacji lub
za posrednictwem strony internetowej Domu Maklerskiego.
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VIl. Zasady postepowania ze skargami i reklamacjami

1) Skargi dotyczace Ustug moga by¢ ztozone:

a. w formie pisemnej - osobiscie, w dowolnym Punkcie Obstugi Klienta lub za posrednictwem operatora
pocztowego, kuriera lub postanca;
ustnie - telefonicznie lub osobiscie do protokotu podczas wizyty Klienta w Punkcie Obstugi Klienta;

c. w formie elektronicznej, z wykorzystaniem poczty elektronicznej na adres kontakt@michaelstrom.pl lub za
posrednictwem faksu na nr +48 22 128 59 89 lub poprzez formularz kontaktowy znajdujgcy sie na stronie
www.michaelstrom.pl.

2) Skargi rozpatrywane sg przez Inspektora Nadzoru bez zbednej zwioki, jednak nie poézniej niz w terminie 30 dni od
daty otrzymania skargi przez Dom Maklerski.

3) W szczegodlnie skomplikowanych przypadkach, uniemozliwiajacych rozpatrzenie skargi i udzielenie odpowiedzi
w terminie okreslonym w ust. 1, Dom Maklerski wskazuje przewidywany termin rozpatrzenia skargi i udzielenia
odpowiedzi, ktéry nie moze przekroczy¢ 60 dni od dnia otrzymania Skargi.

4) Odpowiedz na skarge udzielana jest zawsze w formie papierowej i przekazywana na adres Klienta. Na wniosek Klienta
odpowiedz moze by¢ dostarczona pocztg elektroniczna.

5) Szczegdtowe informacje dotyczace trybu sktadania i rozpatrywania skarg przez Dom Maklerski zamieszczone sg
w Polityce postepowania ze skargami i reklamacjami w Michael / Strom Dom Maklerski S.A. zamieszczonej na stronie
internetowej Domu Maklerskiego www.michaelstrom.pl.

6) Dom Maklerski podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.
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VIIl. Dom Maklerski — a zrownowazony rozwoéj w sektorze ustug finansowych

Dom Maklerski bedgcy w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) z dnia 27 listopada 2019 r.
w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych:

1) uczestnikiem rynku finansowego $wiadczgcym Klientom ustuge zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych;

2) doradcg finansowym swiadczacym doradztwo inwestycyjne

nie posiada obecnie strategii dotyczgcych wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju w procesie
odpowiednio podejmowania decyzji inwestycyjnych lub w ramach $wiadczenia ustug doradztwa inwestycyjnego.

W miare rozwoju i postepu prac nad wprowadzaniem do oferty Domu Maklerskiego produktéw uwzgledniajgcych
zrownowazony rozwdj réwnolegle w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych wprowadzane bedg ryzyka dla
zrownowazonego rozwoju.

Jako uczestnik rynku Dom Maklerski $wiadczgc ustuge zarzgdzania portfelami w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentéw finansowych obecnie nie bierze pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkdw decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju. Strategie inwestycyjne realizowane w ramach zarzgdzania portfelami zawarte w
umowach z Klientami nie zawierajg wymogow uwzgledniania takich skutkow.

Jako doradca finansowy Dom Maklerski nie bierze pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych
dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju w ramach s$wiadczenia ustug doradztwa inwestycyjnego. Warunki umowy
z Klientami nie zawierajg wymogéw uwzgledniania takich skutkéw.
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IX. Informacja RODO

Niniejszy dokument zawiera informacje dotyczgce przetwarzania Twoich danych osobowych, okreslone w Rozporzgdzeniu
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony 0sdéb fizycznych w zwigzku
z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia Dyrektywy
95/46/WE, zwane dalej RODO lub Ogdlne rozporzgdzenie o ochronie danych z dnia 27 kwietnia 2016 r.

1) Kto bedzie administratorem Twoich danych osobowych oraz jak skontaktowac¢ sie z Inspektorem
Ochrony Danych Osobowych?

Administratorem Twoich danych osobowych bedzie Michael/Strém Dom Maklerski S.A. (dalej: Dom Maklerski). Siedziba
Domu Maklerskiego znajduje sie w Warszawie przy. Al. Jerozolimskich 100, kod pocztowy: 00-807.

Dom Maklerski prowadzi dziatalno$¢ maklerskg zgodnie z przyjetym statutem i na podstawie zezwolen wydanych przez
Komisje Nadzoru Finansowego.

Mozesz kontaktowa¢ sie z Domem Maklerskim telefonicznie: +48 22 128 59 00, za pomocg poczty elektronicznej:
dane.osobowe@michaelstrom.pl oraz listownie na adres podany powyze;.

Aby skontaktowac sie z Inspektorem Ochrony Danych Osobowych m.in. w celu wykonywania swoich praw, o ktérych mowa
ponizej lub zgtaszania naruszeh ochrony danych osobowych, wystarczy, ze napiszesz na jeden z adreséw podanych
powyzej, podajac w tytule Inspektor Ochrony Danych Osobowych. Dom Maklerski zastrzega sobie prawo weryfikacji Twojej
tozsamosci przy sktadaniu powyzszych zgdan.

2) W jakim celu Dom Maklerski bedzie przetwarzat Twoje dane osobowe i na jakiej podstawie?

Twoje dane osobowe bedg przetwarzane w celu:

e prowadzenia rejestru akcjonariuszy oraz realizacji zwigzanych z tym obowigzkéw;

e dostarczania ustug za posrednictwem strony internetowej oraz w celu komunikacji z Tobg;

e marketingowym, polegajgcym na prowadzeniu kampanii reklamowych i innych podobnych dziatan zwigzanych ze
sprzedazg produktow i ustug oferowanych przez Dom Maklerski. Marketing moze réwniez polega¢ na profilowaniu
—oznacza to, ze Dom Maklerski bedzie przetwarzat Twoje dane osobowe uwzgledniajgc Twoje cechy, zachowani
lub preferencie. W ten sposéb Dom Maklerski dostosuje skierowane do Ciebie oferty handlowe, ktore
odpowiadajg Twoim potrzebom i zainteresowaniom;

e wysytania informacji handlowych przez Dom Maklerski, jezeli uprzednio wyrazite$ na to zgode;

e wypetnienia obowigzku prawnego cigzacego na Domu Maklerskim, wynikajgcego z przepisow powszechnie
obowigzujgcego prawa.

Podstawg przetwarzania Twoich danych osobowych beda:

e  zgody, ktérych nam udzielisz, zgodnie z art. 6 ust. 1 lit. a) RODO;
e wypetnienie obowigzku prawnego cigzgcego na Domu Maklerskim, zgodnie z art. 6 ust.1 lit. c) RODO;
e prawnie uzasadniony interes Domu Maklerskiego, zgodnie z art. 6 ust. 1 lit. f) RODO.

Przez prawnie uzasadniony interes Domu Maklerskiego nalezy rozumie¢ zapewnienie bezpieczenstwa dokonywanych
w Domu Maklerskim transakcji, dochodzenia roszczen lub praw Domu Maklerskiego, marketing bezposredni ustug
Swiadczonych przez Dom Maklerski, dostarczanie ustug i komunikacja za posrednictwem stron internetowych Domu
Maklerskiego.

Jezeli wyrazisz zgode, Dom Maklerski ma prawo przetwarza¢ Twoje dane osobowe dla celéw marketingowych réwniez po
zakonczeniu obowigzywania umowy miedzy Tobg a Domem Maklerskim.
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Dom Maklerski nie bedzie przetwarzat Twoich danych osobowych, jezeli cofniesz uprzednio wyrazong zgode.
Przetwarzanie dokonane przed cofnieciem zgody jest dalej zgodne z prawem.

3) Kto moze by¢ odbiorcg Twoich danych osobowych?

W celu wykonania ustug, Dom Maklerski posiada prawo do przekazywania Twoich danych osobowych innym
podmiotom, tj.:

e o0sobom upowaznionym przez Dom Maklerski — takich, jak pracownicy i wspotpracownicy Domu Maklerskiego,
ktorym dostep do Twoich danych osobowych jest niezbedny aby wykonaé swoje obowigzki zwigzane
z wykonaniem zawartych uméw;

e osobom lub podmiotom upowaznionym na podstawie przepiséw prawa, tj. organom publicznym i innym
uprawnionym do zgdania otrzymania dostepu do takich informaciji, np. Urzedowi Komisji Nadzoru Finansowego,
Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej itp.;

e podmiotom przetwarzajgcym, z ktérymi Dom Maklerski zawart odpowiednie umowy;

e innym odbiorcom danych, tj. bankom, kurierom, kancelariom prawnym itp., ktérym Dom Maklerski powierzyt
przetwarzanie Twoich danych osobowych.

Dom Maklerski przy kazdym udostepnieniu Twoich danych osobowych bada podstawe prawng takiego udostepnienia.
4) Jakie przystuguja Ci prawa w zwigzku z przetwarzaniem Twoich danych osobowych?

W zwigzku z przetwarzaniem Twoich danych osobowych przystugujg Ci nastepujgce prawa:

e Prawo dostepu do informacji o tym, jakie dane dotyczgce Twojej osoby sg przetwarzane przez Dom Maklerski
oraz do uzyskania kopii tych danych.

e  Prawo do sprostowania danych osobowych w przypadku, gdy sg one nieprawidtowe lub ich uzupetnienia, gdy sg
niekompletne.

e Prawo do usuniecia danych osobowych w przypadku wystgpienia szczegélnych okolicznosci, {j. (i) kiedy dane
osobowe zebrane przez Dom Maklerski przestajg mu by¢ potrzebne do celéw, o ktérych bytes informowany, (ii)
kiedy cofniesz zgode na przetwarzanie danych osobowych, (iii) o ile Dom Maklerski nie ma prawa przetwarzac
Twoich danych na innej podstawie prawnej, (iv) jezeli dane osobowe byty przetwarzane niezgodnie z prawem,
(v) koniecznos$c¢ usuniecia danych osobowych wynika z obowigzku prawnego Domu Maklerskiego.

e Prawo do przenoszenia danych osobowych, czyli zgdania aby Dom Maklerski przestat Twoje dane osobowe
innemu administratorowi danych.

e Prawo do ograniczenia przetwarzania danych osobowych, jezeli kwestionujesz prawidtowos¢ swoich danych
osobowych, przetwarzanie jest niezgodne z prawem lub Dom Maklerski nie potrzebuje juz okreslonych danych
osobowych, albo kiedy wniesiesz sprzeciw wobec przetwarzania, mozesz takze zazgda¢, aby przez okreslony,
potrzebny czas (np. sprawdzenia poprawnosci danych osobowych lub dochodzenia roszczen) Dom Maklerski nie
dokonywat na Twoich danych osobowych zadnych operacji, a jedynie je przechowywat.

e Prawo do sprzeciwu, gdy Dom Maklerski przetwarza Twoje dane osobowe do celéw wynikajgcych z prawnie
uzasadnionych interesow Domu Maklerskiego takich, jak m.in. prowadzenie dziatan marketingowych.
Konsekwencjg sprzeciwu bedzie zaprzestanie przetwarzania Twoich danych osobowych w tym celu przez
Administratora.

e Prawo do wycofania zgody przystuguje Ci w kazdym czasie w zakresie wszystkich udzielonych wczesniej zgéd.

5) Jak dtugo Dom Maklerski bedzie przetwarzat Twoje dane osobowe?

Dom Maklerski bedzie przetwarzat Twoje dane osobowe przez okres niezbedny do realizacji celu, w jakim zostaty zebrane.
W przypadku:

e umowy — Dom Maklerski moze przetwarza¢ Twoje dane osobowe przez czas niezbedny do jej wykonania
a nastepnie w innych, zgodnych z prawem, celach, np. w celu zabezpieczenia ewentualnych roszczen, czyli do
10 lat, chyba ze przepisy prawa przewidujg dtuzszy okres;
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e archiwizacji danych osobowych, ktéra nastepuje po wygasnieciu umowy — przez okres wskazany przepisami
prawa;

e wypetnienia obowigzku prawnego cigzacego na Domu Maklerskim, wynikajgcego z przepisow powszechnie
obowigzujgcego prawa - do momentu wypetnienia przez Dom Maklerski obowigzkéw wynikajacych z przepisow
prawa;

e zgody wyrazonej przez Ciebie — dopdki nie cofniesz tej zgody;

e realizowania prawnie uzasadnionych intereséw Domu Maklerskiego — do momentu ich wypetnienia lub wniesienia
przez Ciebie sprzeciwu.

Pamietaj, ze sam fakt cofniecia zgody na przetwarzanie Twoich danych w celach marketingowych nie pozbawia Domu
Maklerskiego prawa do ich przetwarzania. Dom Maklerski moze by¢ zobligowany z innej podstawy prawnej do
przetwarzania Twoich danych osobowych, w szczegdlnosci w zakresie obowigzkéw wynikajgcych z przepisow
powszechnie obowigzujgcego prawa.

Pozostate informacje

Masz prawo wnies¢ skarge do Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych, gdy uznasz, ze Dom Maklerski
narusza przepisy RODO w zakresie przetwarzania Twoich danych osobowych.

Aby zawrze¢ umowe z Domem Maklerskim niezbedne jest podanie przez Ciebie Twoich danych osobowych. Jezeli nie
podasz Domowi Maklerskiemu swoich danych osobowych, Dom Maklerski nie bedzie mogt zawrze¢ z Tobg umowy.

Twoje dane osobowe nie bedg przekazywane do panstwa trzeciego/organizacji miedzynarodowe;j
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