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(spotka akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 21B, 02-676 Warszawa, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw KRS pod nr 0000270672)

SUPLEMENTNR 1
Z DNIA 28 LUTEGO 2025 ROKU
DO PROSPEKTU PODSTAWOWEGO PROGRAMU EMISJI OBLIGACII
KREDYT INKASO SPOtKA AKCYJNA
ZATWIERDZONEGO PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO W DNIU 31 STYCZNIA 2025 ROKU

Niniejszy suplement nr 1 do prospektu podstawowego programu emisji obligacji Kredyt Inkaso S.A z siedzibg
w Warszawie (,Spotka”), zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 31 stycznia 2025 roku
(,Prospekt”) stanowi suplement sporzadzony na podstawie art. 23 ust. 1 Rozporzgdzenia Prospektowego
(,Suplement”). Terminy pisane w Suplemencie wielka literg majg znaczenie nadane im w Prospekcie.

Suplement zostat sporzadzony w zwigzku z wystgpieniem ,,nowych znaczqcych czynnikéw” w rozumieniu art. 23
ust. 1 Rozporzadzenia Prospektowego, tj. wystgpieniem straty netto wykazanej w opublikowanym przez
Emitenta w dniu 26 lutego 2025 r. srodrocznym skréconym skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Emitenta za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2024 r., ktére zostaje wiaczone
do Prospektu przez odniesienie.

Suplement publikowany jest przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Obligacje danej serii emitowane
na podstawie Prospektu. Z uwagi na powyisze, prawo do wycofania zgody na subskrypcje Obligacji
po udostepnieniu niniejszego Suplementu nie ma zastosowania.

W przypadku udostepnienia do publicznej wiadomosci suplementu do Prospektu po rozpoczeciu przyjmowania
zapisow na Obligacje danej serii, inwestor, ktory ztozyt zapis na Obligacje danej serii przed udostepnieniem tego
suplementu, moze uchyli¢ sie od skutkow prawnych ztozonego zapisu zgodnie z art. 23 ust. 2 Rozporzgdzenia
Prospektowego, w terminie 3 (trzech) dni roboczych po publikacji suplementu, pod warunkiem, ze nowy znaczqgcy
czynnik, istotny btgd lub istotna niedoktadnosc¢ wystgpity lub zostaty zauwazone przed zakoriczeniem okresu
oferowania lub dostarczeniem inwestorowi Obligacji danej serii, w zaleznosci od tego, ktore z tych zdarzen nastqpi
wczesniej. Termin ten moze zostac przedtuzony przez Emitenta. Uchylenie sie od skutkow prawnych zapisu
nastepuje przez oswiadczenie ztozone na pismie w dowolnym punkcie obstugi klienta firmy inwestycyjnej, ktéra
przyjeta zapis na Obligacje danej serii. Emitent moze dokonac przydziatu Obligacji nie wczesniej niz po uptywie
terminu do uchylenia sie przez Inwestora od skutkdw prawnych ztoZzonego zapisu.

Suplement zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 05 marca 2025 .
W tresci Prospektu wprowadza sie nastepujace zmiany:

1) w pkt. 3.5 Prospektu (Prezentacja informacji finansowych i innych danych), pomiedzy dotychczasowymi
akapitami 2 i 3 (str. 38) dodaje sie nowy akapit w nastepujgcym brzmieniu:

,Srédroczne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 31 grudnia 2024 r. nie zostato poddane badaniu ani przeglagdowi przez biegtego rewidenta.”;

2) w pkt. 3.7 Prospektu (Dokumenty zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie) (str. 40), dodaje sie nowy
ppkt 7) w nastepujgcym brzmieniu:

,Srédroczne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 31 grudnia 2024 r. opublikowano w dniu 26 lutego 2025 r. na stronie internetowej Emitenta
pod linkiem: https://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-content/uploads/2025/02/SSF-KISA-2024-12-
31-Q3_final-sig.pdf”;

3) w pkt. 5.1.2 Prospektu (Przychody, koszty i wyniki dziatalnosci) (str. 45) dodaje sie nowy akapit
w nastepujgcym brzmieniu:

,Ponizej przedstawiono informacje dotyczace zyskow i strat Grupy za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia
31 grudnia 2024 r. wraz z danymi poréwnawczymi:


https://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-content/uploads/2025/02/SSF-KISA-2024-12-31-Q3_final-sig.pdf
https://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-content/uploads/2025/02/SSF-KISA-2024-12-31-Q3_final-sig.pdf
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Przychody netto

Przychody odsetkowe od pakietdw wierzytelnosci
obliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy 131092 43562 113 202 40659
procentowej

Aktualizacja wyceny pakietow 47 087 15 341 68 198 17 267

Inne przychody/ koszty 1995 1332 1692 563
Przychody netto razem 180174 60 235 183 092 58 489

Koszty wynagrodzen i Swiadczen pracowniczych (50 871) (20 958) (42 322) (15561)

Amortyzacja (5 860) (1872) (6318) (2158)

Ustugi obce (41174) (14 135) (35 458) (12 711)

Optaty sgdowe i egzekucyjne (38 467) (14 561) (30 716) (11 564)

Pozostate koszty operacyjne 66 862 (5 283) (1982)
Koszty operacyjne razem (136 306) (50 664) (120 097) (43 976)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 43 868 9571 62 995 14513

Przychody finansowe, w tym: 2 607 703 2148 830
Zamozr:;/::iwuac;is;t:gscz)giienstrumentc')w wycenianych w 1719 423 2032 720

Koszty finansowe, w tym: (41 391) (13971) (40 839) (16 931)
Zamozr:z::iwuac::\i/snit:gszgiienstrumentéw wycenianych w (38 292) (12758) (33175) (11 837)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5084 (3697) 24 304 (1588)

Podatek dochodowy (14 281) (12 052) (1581) 801
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (9197) (15 749) 22723 (787)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 4803 2060 6737 1790
Zysk (strata) netto (4 394) (13 689) 29 460 1003

Zrédto: srédroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe, dane w tys. zt

W okresie 9 miesiecy zakoficzonym dnia 31 grudnia 2024 r. Grupa odnotowata przychody netto w wysokosci
180,2 mIn zt w biezacym okresie w poréwnaniu do 183,1 min zt w okresie poréwnawczym (-2% r/r).

Koszty operacyjne w okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2024 r. wyniosty 136,3 min z,
co oznacza wzrost o kwote 16,2 min zt (+13% r/r) w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku
obrotowego. Za wiekszo$¢ tego wzrostu odpowiadajg koszty wynagrodzen (+8,5 min zt, +20% r/r), ustug
obcych (+5,7 min zt, +16% r/r) oraz optat sgdowych i egzekucyjnych (+7,8 min zt, +25% r/r). Wzrost kosztow
wynagrodzen wynika, przede wszystkim, z ujetych w zwigzku z planowanym potaczeniem Emitenta ze spétka
BEST S.A. wynagrodzen bonusowych dla Zarzadu i kluczowych pracownikdéw i wspoétpracownikéw Grupy
w kwocie 5,3 min zt (po wytgczeniu tych pozycji wzrost kosztéw wynagrodzen Grupy wynidst 8% r/r). Wzrost
kosztow ustug obcych wynika gtéwnie z wyzszych kosztow ustug doradczych, w tym zwigzanych
z przeprowadzanym przeglgdem opcji strategicznych, obejmujgcych wynagrodzenie success fee doradcy
transakcyjnego (po eliminacji 2,5 min zt z tytutu zobowigzania wobec doradcy transakcyjnego wzrost kosztéw
ustug obcych wynidst 9% r/r). Pozostate koszty operacyjne spadty o ponad 5,3 min zt, na co najwiekszy wptyw
miato czeSciowe rozwigzanie rezerwy na podatek u Zzrodta w spotce rumunskiej w kwocie 4,3 min zt na skutek
finalnego przeliczenia i ztozenia korekt deklaracji podatkowych oraz reklasyfikacja 2,6 min zt zaptaconego
finalnie podatku u Zrédfa do linii Podatek dochodowy. Z drugiej strony, utworzono rezerwe w kwocie 1,4
min zt zwigzang z obowigzkiem Spotki do zwrotu kosztow poniesionych przez inwestoréw w ramach przegladu
opcji strategicznych. Grupa na biezgco monitoruje poziom kosztéw operacyjnych, w szczegdlnosci
w kontekscie relacji kluczowych pozycji kosztowych (takich jak wynagrodzenia czy opfaty sadowe
i egzekucyjne) do generowanych przez Grupe wptat — wskazniki te wcigz (po korekcie o zdarzenia o
charakterze jednorazowym) utrzymywane sg na poziomie najlepszych benchmarkéw rynkowych w branzy
zarzgdzania wierzytelnosciami.

Wyzej opisane zjawiska miaty wptyw na wypracowanie przez Grupe zysku operacyjnego w kwocie 43,9 min zt
(-30% r/r) oraz zysku brutto na poziomie 5,1 min zt (-79% r/r). Istotny wptyw na finalny wynik netto Grupy



miato zaprzestanie ujmowania aktywa z tytutu strat z lat ubiegtych oraz kosztéw finansowania dtuznego z lat
ubiegtych, ktére nie beda mogty zosta¢ wykorzystane po potaczeniu ze spétkg BEST S.A. Powyisze
spowodowato wzrost ujetego w wyniku Grupy kosztu podatku dochodowego w biezgcym okresie 0 7,9 min zt.
W konsekwencji strata netto z dziatalnosci kontynuowanej wyniosta 9,2 min zt w okresie 9 miesiecy
zakonczonym dnia 31 grudnia 2024 r.,, w poréwnaniu do zysku netto z dziatalnosci kontynuowanej
w wysokosci 22,7 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego. tgczny negatywny wptyw zdarzen
jednorazowych w samym 3 kwartale roku obrotowego 2024/2025 wynidst -13,7 min zi, a strata netto
z dziatalnosci kontynuowanej wyniosta 15,7 min zt w poréwnaniu do straty 0,8 min zt w analogicznym okresie
roku poprzedniego.”.

W imieniu Spotki:

Barbara Rudziks Mateusz Boguta
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu



