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81.

Informacje ogdlne, zakres stosowania Polityki

1. Polityka wykonywania zlecen oraz dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta (dalej
,Polityka”) przez Michael / Strom Dom Maklerski S.A. (dalej ,Dom Maklerski”) zawiera
postanowienia okre$lajgce zasady dziatania Domu Maklerskiego w zwigzku ze $wiadczeniem
ustug maklerskich polegajgcych na wykonywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych oraz przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen (dalej ,Zlecenia”).

2. Poniisze wyrazenia uzyte w niniejszej Polityce majg nastepujgce znaczenie:

1) Dyrektywa MiFID — Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja
2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajgca dyrektywe
2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE;

2) Instrumenty Finansowe — instrumenty finansowe w rozumieniu art. 2 ust. 1 Ustawy o
obrocie instrumentami;

3) Klient — osoba fizyczna, osoba prawna albo jednostka organizacyjna nieposiadajgca
osobowosci prawnej, ktora zawarta z Domem Maklerskim umowe o $Swiadczenie ustug
maklerskich w zakresie wykonywania Zlecen lub przyjmowania i przekazywania Zlecen;

4) Klient Detaliczny — klient detaliczny w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami;

5) Klient Profesjonalny — klient profesjonalny w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami;
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6) Rozporzadzenie 565 — Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy;

7) Strona internetowa — strona internetowa Domu Maklerskiego umieszczona pod adresem:
www.michaelstrom.pl;

8) Ustawa o obrocie instrumentami- ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2023 r. poz. 646 z pdzn. zm.);

9) Zacheta — $wiadczenie pieniezne i niepieniezne okreslone w art. 83d Ustawy o obrocie
instrumentami.

Polityka ma zastosowanie w stosunku do Klientdw Detalicznych oraz Klientéw Profesjonalnych z

zastrzezeniem zdania nastepnego. Postanowien Polityki dotyczgcych dziatania w najlepiej

pojetym interesie Klienta nie stosuje sie do Klientow zakwalifikowanych jako uprawnieni
kontrahenci zdefiniowanych w art. 3 pkt 39 d Ustawy o obrocie instrumentami, chyba ze Dom

Maklerski uwzglednit przedstawione przez uprawnionego kontrahenta zgdanie traktowania go

jako Klienta Profesjonalnego lub Klienta Detalicznego

Dziatanie w najlepiej pojetym interesie Klienta oznacza podjecia wszelkich wystarczajgcych

dziatan w celu uzyskania mozliwie najlepszego wyniku dla Klienta.

5. Dom Maklerski stosuje zasady niniejszej Polityki do Zlecen, ktérych przedmiotem sg nastepujgce
Instrumenty Finansowe:

a) obligacje,
b) certyfikaty inwestycyjne,

6. W przypadku okreslenia przez Klienta szczegétowych warunkéw na jakich ma nastgpic realizacja
Zlecenia, Dom Maklerski nie gwarantuje, iz realizacja Zlecenia zapewni uzyskanie najlepszych
wynikéw w zakresie wyznaczonym tymi warunkami.

§2.
Sposéb wykonania Zlecenia

Dom Maklerski realizuje zlecenia Klientéw w nastepujgcych systemach wykonywania Zlecen:
Rynek regulowany prowadzony przez Gietde Papierédw Wartosciowych S.A. w Warszawie.
Alternatywny system obrotu organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych S.A. w
Warszawie.

Dom Maklerski moze realizowac Zlecenia poza zorganizowanym systemem obrotu poprzez
nabywanie lub zbywanie przez Dom Maklerski na wtasny rachunek instrumentéw finansowych,
po uzyskaniu uprzedniej wyraznej zgody Klienta na wykonanie jego zlecenia w taki sposéb. W
przypadku realizacji transakcji zgodnie ze zdaniem powyzej mogg wystgpi¢ dodatkowe ryzyka po
stronie Klienta takie jak ryzyko, uzyskania mniej korzystnej ceny niz w zorganizowanym systemie
obrotu lub ryzyko zwigzane z rozliczeniem miedzy stronami lub ryzyko zwigzane z mniejsza
ptynnoscig. Na wniosek Klienta Dom Maklerski przekaze dodatkowe informacje na temat
konsekwencji takiego sposobu wykonania transakcji.

Dom Maklerski swiadczy ustuge przyjmowania i przekazywania Zlecen poprzez:

przekazywanie Zlecen do emitenta instrumentu finansowego, wystawcy instrumentu
finansowego lub sprzedajgcego taki instrument, w celu ich wykonania;

kojarzenie dwdch lub wiecej podmiotow w celu doprowadzenia do zawarcia transakcji miedzy
tymi podmiotami;
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poprzez przekazywanie Zlecen, ktérych przedmiotem sg jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych do towarzystw funduszy inwestycyjnych podanych do wiadomosci klientéw na
Stronie internetowej

Dom Maklerski jest zobowigzany do podjecia wszelkich uzasadnionych dziatan w celu uzyskania
mozliwie najlepszych wynikéw dla Klienta w zwigzku z wykonaniem jego Zlecenia, z
zastrzezeniem § 1 ust. 6.

Dom Maklerski, wykonujgc Zlecenie Klienta, spetnia nastepujgce warunki:

zapewnia, aby Zlecenie byto doktadnie zarejestrowane, wykonane niezwtocznie  oraz
zaalokowane;

wykonuje Zlecenia niezwtocznie, w kolejnosci ich wptywu. Zlecenia wtasne realizowane sg po
zleceniach Klientéw, ktére wptynety przed sporzadzeniem Zlecenia wtasnego przez Dom
Maklerski. Na poszczegdlnych rynkach Zlecenia realizowane sg zgodnie z zasadami
obowigzujgcymi na danym rynku; Zlecenia nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych
dopuszczonych do obrotu zorganizowanego, o ile samo Zlecenie nie stanowi inaczej, s3
kierowane i wykonywane na rynku zorganizowanym, na ktorym te instrumenty sg dopuszczone
do obrotu oraz na ktérym Dom Maklerski posiada prawng i faktyczng mozliwosé wykonywania
Zlecen;

informuje Klienta Detalicznego o wszelkich istotnych trudnosciach moggcych wptyngé na
wiasciwe wykonanie Zlecent natychmiast po stwierdzeniu takich trudnosci;

nie wykorzystuje w sposdb nieuprawniony informacji dotyczacych Zlecen Klienta bedgcych w
toku wykonywania oraz podejmuje wszelkie uzasadnione dziatania w celu zapobiezenia
nieuprawnionemu wykorzystywaniu takich informacji przez osoby zaangazowane w rozumieniu
Rozporzadzenia 565.

§3.
Czynniki uwzgledniane przy wykonywaniu zlecen oraz ich ranga

W celu zapewnienia mozliwie najlepszych wynikéw wykonywania Zlecen, w sytuacji, gdy warunki
realizacji Zlecenia ztozonego przez Klienta nie okreslajg doktadnie sposobu jego wykonania, Dom
Maklerski realizuje je, uwzgledniajgc nastepujgce czynniki:

cene;

koszty transakc;ji;

termin realizacji;

prawdopodobienstwo realizacji;

wielkos$¢ Zlecenia;

charakter Zlecenia.

Ustalajgc range wskazanych wyzej czynnikéw, Dom Maklerski bierze pod uwage nastepujgce
kryteria:

charakterystyke Klienta, w tym jego kategorie jako Klienta Detalicznego Iub Klienta
Profesjonalnego;

charakterystyke Zlecenia Klienta;

cechy instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem Zlecenia;

Dom Maklerski dziatajgc w najlepiej pojetym interesie Klienta, uwzglednia w zwigzku z
wykonaniem Zlecenia czynniki wskazane w ust. 1 w ten sposadb, ze:

bierze pod uwage w pierwszej kolejnosci cene i koszty zwigzane z realizacjg Zlecenia;

uznaje czynniki wskazane w ust. 1 pkt. c-f za waznigjsze niz cena i koszty w przypadku gdy w
ujeciu catosciowym stuzg one osiggnieciu najkorzystniejszego wyniku dla Klienta.
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W przypadku zlecen realizowanych poza zorganizowanym systemem obrotu, Dom Maklerski
bedzie sprawdza¢ godziwos¢ ceny zaproponowanej Klientowi poprzez analize zgromadzonych
danych rynkowych do oszacowania ceny instrumentu finansowego bedgcego przedmiotem
Zlecenia, w miare dostepnosci bedg poréwnywane ceny podobnych lub poréwnywalnych
instrumentdw, w szczegdlnosci w przypadku instrumentdw finansowych, niedopuszczonych do
systemu obrotu instrumentami finansowymi w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Dom Maklerski przyjmuje wytgcznie te ptatnosci od oséb trzecich, ktére sg zgodne z art. 24 ust.
9 Dyrektywy MIFID, oraz informuje Klientéw o Zachetach, ktore Dom Maklerski moze
otrzymywac zgodnie z Ustawg o obrocie instrumentami finansowymi i Rozporzadzeniem 565. W
informacji tej podaje sie optaty naliczane przez Dom Maklerski wobec wszystkich kontrahentow
uczestniczacych w transakcji, a w przypadku, gdy optfaty rdznig sie od siebie w zaleznosci od
Klienta, w informacji podaje sie maksymalng wysokos¢ optat lub zakres optat, ktére mogg by¢
nalezne.

W przypadku gdy Zlecenie sktadane jest przez Klienta Detalicznego, mozliwie najlepszy wynik
okresla sie w ujeciu ogdlnym, z uwzglednieniem ceny instrumentu finansowego oraz kosztow
zwigzanych z wykonaniem transakcji, obejmujgcych wydatki, jakie Klient ponidstby w zwigzku z
wykonaniem Zlecenia, w szczegdlnosci optaty transakcyjne, optaty z tytutu rozliczenia i
rozrachunku transakcji, oraz koszty ponoszone na rzecz podmiotéw trzecich uczestniczagcych w
wykonaniu zlecenia.

Wyrazajgc zgode na brzmienie niniejszej Polityki, Klient akceptuje mozliwos¢ wykonywania
Zlecen tacznie ze Zleceniami innych Klientdw, chyba ze rozliczenie przeciwstawne Zlecenia
bedzie dziatato na niekorzys¢ Klienta.

Dom Maklerski zobowigzuje sie przekazywac Klientowi w sposéb rzetelny, terminowy i
wyczerpujacy informacje o stanie realizacji Zlecert w ramach $wiadczonych ustug maklerskich.
Dom Maklerski ustanowit nastepujgce kryteria, na podstawie ktdrych po zawarciu umowy o
wykonywanie zlecen, ustalana bedzie mozliwos¢ wykonania zlecenia w sposdb, o ktérym mowa
w §2 ust.2 niniejszej Polityki:

Klient w chwili sktadania zlecenia bedzie posiadat Srodki na rachunku pienieznym powigzanym z
rachunkiem papieréw wartosciowych prowadzonym przez Dom Maklerski ,umozliwiajgce
pokrycie realizacji transakcji wykonanej w oparciu o to zlecenie,

w przypadku przekroczenia limitéw wewnetrznych dotyczacych wykonywania zlecen w sposéb,
Dom Maklerski moze odmdéwié takiego sposobu realizacji zlecenia.

§4.
taczenie i alokacja Zlecen

Dom Maklerski wykonuje Zlecenia Klienta tgcznie ze zleceniem innego Klienta, jezeli zostaty
spetnione nastepujgce warunki:

jest mato prawdopodobne, by potgczenie Zlecen dziatato w sumie niekorzys¢ ktéregos z tych
Klientow;

kazdemu z Klientéw ujawnia sie, ze faczenie Zlecert moze negatywnie wptyngc na wynik danego
Zlecenia;

ustanowiono i wdrozono w Domu Maklerskim polityke alokacji Zlecen, ktéra okresla
sprawiedliwg alokacje potgczonych Zlecen w tym to, jak wielko$¢ i cena Zlecen bedg wptywac na
ich alokacje oraz sposdb traktowania przypadkow czeSciowego wykonywania Zlecen.
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W przypadku gdy Dom Maklerski tgczy Zlecenie Klienta z jednym lub kilkoma Zleceniami innych
Klientéw, a tak potgczone Zlecenie jest wykonywane czesciowo, alokuje wynikajgce stad
transakcje zgodnie z polityka alokacji Zlecen.

§5.
Postanowienia koricowe

Dom Maklerski co najmniej raz w roku weryfikuje skuteczno$¢ wdrozonych rozwigzan i
stosowanej Polityki w celu dokonania oceny koniecznosci wprowadzenia zmian do tej Polityki.
Wszelkie zmiany w Polityce Dom Maklerski udostepni Klientom poprzez umieszczenie
zmienionej Polityki na stronie internetowej Domu Maklerskiego.

Dom Maklerski regularnie monitoruje skutecznos¢ niniejszej Polityki, oraz w razie potrzeby
koryguje wszelkie niedociggniecia.

Dom Maklerski dokonuje przegladu Polityki rowniez za kazdym razem, gdy nastgpi istotna
zmiana, ktéra wptywa na zdolno$s¢ Dom Maklerskiego do dalszego uzyskiwania mozliwie
najlepszego dla Klientéw wyniku.

Istotng zmiang jest znaczgce zdarzenie, ktére moze wptywaé na parametry najlepszego
wykonywania, takich jak koszty, cena, szybkosé¢, prawdopodobienstwo wykonania oraz
rozliczenia, wielko$¢, charakter lub wszelkiego rodzaju inne aspekty dotyczgce wykonywania
Zlecenia.

Klient wraz z zawarciem umowy $wiadczenia ustug maklerskich wyraza zgode na stosownie
niniejszej Polityki.

Dom Maklerski informuje Klienta o istotnych zmianach Polityki, o ile istotna zmiana dotyczy
ustug swiadczonych na rzecz Klienta w terminie umozliwiajgcym wypowiedzenie umowy
Swiadczenia ustug maklerskich.

Informacja, o ktorej mowa w ust. 6 Dom Maklerski przekazuje Klientowi przy uzyciu trwatego
nosnika informacji lub za posrednictwem strony internetowej Domu Maklerskiego.

Polityka wchodzi w zycie w dniu 10 lipca 2023 r.



