@ MM Prime Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Warszawa, 29 kwietnia 2021 r.

LIST MM PRIME TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

DO UCZESTNIKOW FUNDUSZU MICHAEL/STROM OBLIGACJI KORPORACYJNYCH FiZ

Szanowni Panstwo,

Niniejszym przedstawiamy sprawozdanie finansowe funduszu Michael / Strom Obligacji Korporacyjnych Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety (,,Fundusz”) za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku, sporzgdzone
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami. Sprawozdanie przedstawia szczegdétowe dane dotyczace struktury portfela
inwestycyjnego Funduszu na dzien 31 grudnia 2020 roku. Do sprawozdania finansowego zatgczone jest sprawozdanie

niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego oraz oswiadczenie depozytariusza.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Zgodnie z polityka
inwestycyjng Funduszu, pozyskane od Inwestorow srodki lokowane sg przede wszystkim w dtuine papiery

wartosciowe.

Fundusz rozpoczat dziatalnos¢ operacyjng w listopadzie 2017 roku. Od poczatku swej dziatalnosci Fundusz pozyskuje
aktywa do zarzgdzania i wypracowuje korzystng stope zwrotu. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na
dzien bilansowy wyniosta 1.136,83 zt, co oznacza wzrost 0 13,68% od poczatku swej dziatalnosci oraz wzrost o 3,64%

w okresie sprawozdawczym. Z kolei wartos¢ aktywdéw netto na dzien bilansowy wyniosta 103 min zt.

W 2020 r. miata miejsce pandemia koronawirusa, ktéra wstrzasneta rynkami. W marcu 2020 r. inwestorzy zaczeli
masowo wycofywac srodki z rynku kapitatowego, w tym z funduszy obligacji. W tzw. pierwsze] fali koronawirusa
gtéwny nacisk potozyliSmy na ptynnos¢ Funduszu, bezproblemowo obstugujgc wszystkie ztozone zgdania wykupu
certyfikatéw inwestycyjnych. Widzac duzg odpornos$¢ wiekszosci emitentéw wchodzgcych w sktad Funduszu na
pandemie oraz zahamowanie umorzen, zaczeliSmy okazyjnie kupowac obligacje, ktdérych ceny w niektdrych

przypadkach wzrosty o kilka procent do korica 2020 r.

W zwigzku z ,,zamrozeniem” gospodarki, w okresie od marca do maja 2020 r. Rada Polityki Pienieznej dokonata
trzech obnizek stopy referencyjnej z 1,5 do 0,1 pkt proc. Spadek stép procentowych przetozyt sie na spadek stawek
WIBOR (o ok. 1,5 pkt proc. w przypadku WIBOR 3M oraz 6M), ktdére sg podstawg do wyliczania oprocentowania
zdecydowanej wiekszosci obligacji korporacyjnych w Polsce. Spadek stawek WIBOR miat zatem negatywny wptyw na

wynik funduszy w 2020 r. i przetozy sie takze (ceteris paribus) na wyniki w 2021 r.

MM Prime Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. | Warszawa 02-690, ul. Bokserska 66, NIP 1080011637, REGON 145923175, kapitat
zaktadowy 687.270,60 PLN, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000405370 | www.mmprimetfi.pl |E-mail: info@mmprimetfi.pl | tel. +48 22 331 28 00 | fax +48 22 468 89 18 |

Stronalz2


http://www.mmprimetfi.pl/
mailto:info@mmprimetfi.pl

S MM Prime Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Gdy pierwsza fala koronawirusa przyhamowata, na rynek pierwotny zaczety powracaé oferty emisji obligacji, ktére w
zdecydowanie wiekszej czedci niz wczesniej byly oparte o staty kupon. Nie zabrakto réwniez ofert obligacji o
zmiennym kuponie, natomiast w obu przypadkach mieliSmy do czynienia ze wzrostem premii za ryzyko. Dlatego tez
nie zaktadamy, ze spadek stawek WIBOR o 1,5 pkt proc. przetozy sie ,1 do 1” na wyniki funduszy, wtasnie ze wzgledu

na wyzej opisany wzrost efektywnych marz.

Na koniec okresu sprawozdawczego w skfad Funduszu wchodzito 53 emitentéw. Wedtug publicznie dostepnych
danych, zaden z emitentéw znajdujgcych sie w Funduszu, w momencie publikacji sprawozdania finansowego, nie

miat problemdw ze sptatg swoich zobowigzan.

Z przyjemnoscig informujemy, ze 12 kwietnia 2021 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt Funduszu.
Zgodnie z prospektem, do stycznia 2022 r. zamierzamy przeprowadzi¢ 10 publicznych emisji certyfikatow
inwestycyjnych oraz planujemy, ze dotychczas wyemitowane certyfikaty inwestycyjne zostang wprowadzone do

obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w maju 2021 r.

Mimo bardzo trudnego roku, naszym zdaniem bardzo dobrze poradzilismy sobie z gigantyczng zmiennoscig na rynku,
czego dowodem jest ponowne uplasowanie sie w $cistej czotéwce polskich funduszy obligacji korporacyjnych.
Zaufanie Panstwa w tym czasie byto bezcenne, poniewaz po krétkim szoku i relatywnie niewielkich umorzeniach
moglismy skupia¢ sie na szukaniu okazji, co wykorzystaliémy. Dlatego za zaufanie jakim nas PafAstwo obdarzyli w
2020 r. szczegdlnie dziekujemy i zapraszamy do zapoznania sie z informacjami zawartymi w niniejszym

sprawozdaniu.

Z wyrazami szacunku,

Elektronicznie . Elektronicznie

Piotr Ja n podpisany przez Piotr Monika fﬂ‘l‘i‘i’lisaa%lf;zez
K t f k Jan Krysztofczyk Anna Pogorzelska
rvsZtorTcz Data: 2021.04.29 Data: 2021.04.29
y y 11:30:43 +02'00' PogorzeISka 11:25:20 +02'00'
Piotr Krysztofczyk Monika Pogorzelska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
MM Prime TFI S.A. MM Prime TFI S.A.
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stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

MICHAEL STROM OBLIGACJI
KORPORACYJNYCH FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2020 ROKU DO 31 GRUDNIA 2020 ROKU

MICHAEL STROM OBLIGACJI KORPORACYJNYCH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY



Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

—

. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2. Zestawienie lokat;

3. Bilans;

4. Rachunek wyniku z operacji;

5. Zestawienie zmian w aktywach netto;

6. Rachunek przeptywdw pienieznych;

7. Noty objasniajgce;

8. Informacje dodatkowa.

MICHAEL STROM OBLIGACJI KORPORACYJNYCH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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. WPROWADZENIE

1. Okreslenie Funduszu

Nazwa funduszu MICHAEL/STROM OBLIGACJI KORPORACYJNYCH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
Typ i konstrukcja Fundusz inwestycyjny zamkniety niebedacy publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym

Numer w rejestrze

funduszy: Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przed Sad Okregowy
w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy, w dniu 13 listopada 2017 r. pod numerem 1536

Data utworzenia

funduszu Dniem rozpoczecia dziatalnosci jest dzien rejestracji Funduszu w rejestrze funduszy
inwestycyjnych, ktéry przypadt na 13 listopada 2017 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego Aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego powyze;.
Z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat opisanych w §22 Statutu Funduszu, Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu
inwestycyjnego poprzez dokonywanie lokat gtéwnie w:

a) Instrumenty Rynku Pienigznego,

b) Depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem

zapadalnosci

c) Dtuzne Papiery Wartosciowe,
d) Tytuly Uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania dokonujgce lokat przede wszystkim w

Instrumenty Rynku Pienieznego lub Dtuzne Papiery Wartosciowe.
Zgodnie z przepisami prawa i Statutem Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa w:

1)  papiery wartosciowe,

2)  Waluty Obce,
3) Instrumenty Rynku Pienieznego,
4)  waluty,

5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
- pod warunkiem, ze sg zbywalne i stuzg ograniczeniu ryzyka inwestycyjnego.

Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa rowniez w:
1)  Tytuly Uczestnictwa,
2) Depozyty.

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, kryteria doboru lokat, zasady ich dywersyfikacji oraz pozostate ograniczenia
inwestycyjnej zostaty zawarte w Statucie Funduszu.

3. Towarzystwo bedace organem Funduszu

Firma MM Prime Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Siedziba ul. Bokserska 66; 02-690 Warszawa
Dane rejestrowe Towarzystwo wpisane do rejestru przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy w

Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000405370

4. Okres sprawozdawczy oraz waluta sprawozdania

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone jest na dziehn 31 grudnia 2020 r. i obejmuje okres od 1 stycznia 2020 r. do 31
grudnia 2020 r. Fundusz zaprezentowat tylko te tabele, ktdre dotyczg rodzajow lokat posiadanych przez Fundusz (nie
zamieszczono tabel z wartosciami zerowymi). Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzgdzenia MF z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859), sprawozdanie finansowe sporzadzone
jest w walucie polskiej, a zawarte w nim informacje wykazane sg w tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywoéw netto na
certyfikat inwestycyjny, oraz wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.

5. Potwierdzenie zastosowania zasady kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej
sie przewidzie¢ przyszitosci tzn. przez okres nie krotszy niz dwanascie miesiecy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu MM
Prime Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie wystepujg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci Funduszu.

Niepewnos¢ co do kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz zostata opisana w pkt. 2 Informacji dodatkowe;j.

6. Depozytariusz oraz podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

MICHAEL/STROM OBLIGACJI KORPORACYJNYCH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Depozytariusz
ING Bank Slaski S.A.
ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice

Podmiot przeprowadzajgcy badanie sprawozdania finansowego
Primefields Sp. z o.0.
ul. Graniczna 29, 40-017 Katowice

7. Serie certyfikatow inwestycyjnych i cechy je réznicujace oraz emisje certyfikatow

W okresie sprawozdawczym Fundusz wyemitowat 12 serii certyfikatow inwestycyjnych.
Szczegoty emisji certyfikatow inwestycyjnych przedstawia ponizsza tabela:

Na dzien sprawozdania taczna liczba Certyfikatow wszystkich serii wynosi 90 519 sztuk.
Certyfikaty Inwestycyjne nie sg notowane na aktywnym rynku.

Seria Certyfikatéw Inwestycyjnych Data przydziatu Igg:rf;?kg:g\)llvdzielonych I(;ié:rikj)f?k:trgevrzonych
A 23.11.2017 500 500
B 02.02.2018 9758 5438
C 01.03.2018 6490 2058
D 03.04.2018 13286 5764
E 04.05.2018 7787 4071
F 04.06.2018 6238 2775
G 03.07.2018 4717 1804
H 02.08.2018 4292 1179
| 04.09.2018 5674 3581
J 02.10.2018 2516 1546
K 05.11.2018 2246 938
L 04.12.2018 1419 407
M 02.01.2019 1315 379
N 04-02.2019 2893 1044
o 04.03.2019 841 0

P 02.04.2019 449 187
S 04.06.2019 1850 0
T 28.06.2019 3233 0
W 03.09.2019 4583 230
X 02.10.2019 5673 382
Y 05.11.2019 673 165
4 03.12.2019 1689 732
1912 07.01.2020 1437 322
2001 07.02.2020 1229 363
2002 03.03.2020 11866 489
2003 06.04.2020 342 0
2004 07.05.2020 493 0
2005 04.06.2020 2043 0
2006 06.07.2020 1357 0
2007 07.08.2020 332 0
2008 07.09.2020 844 157
2009 06.10.2020 4228 0
2010 06.11.2020 3957 0
2011 08.12.2020 8780 0
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MICHAEL/STROM OBLIGACJI KORPORACYJNYCH
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

W imieniu i na rzecz:
MM PRIME TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SPOLKA AKCYJNA

Zarzad:
. Elek . . doi M k A Elektronicznie podpisany
ektronicznie podpisan rzez Monika Anna
PIOtr ‘Jan rzez PiotrJanT(r sitofc)z/ k onika Anng E°9°’Ze'5ka
P Y Y Pogorzelska Data: 2021.04.29 12:02:33
K f k Data: 2021.04.29 12:03:39 +02'00'
rysztorczyK +oxoo
Piotr Krysztofczyk Monika Pogorzelska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych i sporzadzenie

sprawozdania:

Signed by /
Podpisano przez:

Marta Brzostowska

Date / Data: 2021-
04-29 11:57

Marta Brzostowska

Petnomocnik VISTRA FUND SERVICES POLAND Sp. z o.0. S. KA.,
Zastepca Dyrektora Departamentu Funduszy i Portfeli VISTRA Fund Services Poland Sp. z o. o.

Warszawa, dnia 29 kwietnia 2021 roku

MICHAEL/STROM OBLIGACJI KORPORACYJNYCH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY



Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2020-12-31

2019-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogotem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogodtem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

93,80%

95,99%

Do wyliczenia procentowego udzialu danego sktadnika lokat w aktywach funduszu przyjmuje sie aktywa wyrazone w wartosciach doktadnych.

Zestawienie sktadnikéw lokat nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

MICHAEL STROM OBLIGACJI KORPORACYJNYCH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY




Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r

Wartos¢
. Wartos¢ wg Procentowy

TABELA UZUPEELNIAJACA Kraj . n R g
; . . A Termin Warunki Wartos¢ . wg ceny wyceny udziat w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent S|e_dZ|by wykupu oprocentowania | nominalna Liczba nabycia w na dzien aktywach

WARTOSCIOWE emitenta 1 ],
tys. bilansowy ogétem

w tys.

O terminie wykupu do 1 roku 22 924 22998 22,31%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 22 924 22998 22,31%

Aktywny rynek
nieregulowany 16 201 16 255 16,62%
CATALYST -
ALIOR BANK S.A. Aktywny rynek | RYNEK 2021-03-
SERIA G (PLALIOR00102) nieregulowany | ALTERNATYWNy | ALIOR BANKSA. Polska 31 3,76% 1000 866 921 878 0.85%
GPW
CATALYST -
ROBYG S.A. SERIA S Aktywny rynek | RYNEK 2021-07-
(PLROBYG00230) nieregulowany | ALTERNATYWNY ROBYG S.A. Polska 23 3,18% 1000 1100 1095 1116 1,08%
GPW
CATALYST -
HB REAVIS FINANCE
PL2SP.Z0.0. SERIA A Aktywny rynek | RYNEK HB REAVIS FINANCE PL | p\oa 2021-04- 4,65% 1000 672 690 678 0.66%
nieregulowany | ALTERNATYWNY | 2SP.Z0O.0. 16
(PLHBRVS00011) GPW
ECHO INVESTMENT Aktywny rynek gé-ll\-lAELKYST_ 2021-11-
S.A. SERIA 2/2017 Ktywny ry ECHO INVESTMENT S.A. Polska 3,15% 10 000 265 2580 2578 2,50%
nieregulowany | ALTERNATYWNY 30
(PLECHPS00258) GPW
CATALYST -
EVEREST CAPITAL SP.
Z0.0.SERIAL Aktywny rynek | RYNEK EVEREST CAPITALSP. | b icka 2021-09- 5,27% 1000 3010 3050 3038 2,94%
nieregulowany | ALTERNATYWNY | ZO.0. 09
(PLEVRCP00061) GPW
CATALYST -
UNIBEP S.A. SERIA E Aktywny rynek | RYNEK 2021-06-
(PLUNBEP00080) nieregulowany | ALTERNATYWNY UNIBEP S.A. Polska 06 3,75% 100 14 377 1438 1442 1,40%
GPW
CATALYST -
DEKPOL S.A. SERIA H Aktywny rynek | RYNEK 2021-03- o o
(PLDEKPL00081) nieregulowany | ALTERNATYWNY DEKPOL S.A. Polska 08 4,20% 1000 133 134 134 0,13%
GPW
CATALYST -
CAPITAL PARK S.A. Aktywny rynek | RYNEK 2021-06- o o

SERIA N (PLCPPRK00169) nieregulowany | ALTERNATYWNY | CAPITAL PARKS.A. Polska 18 4,30% 461 2000 864 923 0.89%

GPW
CATALYST -
VOXEL S.A. SERIA J Aktywny rynek | RYNEK 2021-07-
(PLVOXEL00097) nieregulowany | ALTERNATYWNY VOXEL S.A. Polska 04 4,28% 1000 2798 2798 2 856 2,77%
GPW

MICHAEL STROM OBLIGACJI KORPORACYJNYCH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY




Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r

Wartos¢
. Wartos¢ wg Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj . . ‘s A
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby HEn LT . Waf‘°s° Liczba wg ceny wyceny Ly
& . wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w na dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta 1 )
tys. bilansowy ogétem
w tys.
CATALYST -
INPRO S.A. SERIA B Aktywny rynek | RYNEK 2021-10- o o
(PLINPRO00049) nieregulowany | ALTERNATYWNY | 'NPROSA. Polska 10 3.36% 1000 550 554 553 0.54%
GPW
CATALYST -
AOW FAKTORING S.A. Aktywny rynek | RYNEK 2021-09- o o
SERIA M (PLO145900018) nieregulowany | ALTERNATYWNY | ACW FAKTORING S.A. Polska 05 5.22% 100 5000 49 502 0.49%
GPW
SA SEBIEIlADgE\;Ig;;F/)QA =N Aktywny rynek géLé'—KYST - BBI DEVELOPMENT S.A. | Polska 2021-02- 6,02% 1000 1537 1581 1 557 1,51%
PLNFH 200190 nieregulowany | ALTERNATYWNY o 22 mere ore
( ) GPW
Aktywny rynek regulowany 708 706 0,69%
CATALYST -
KRUK S.A. SERIA AB1 Aktywny rynek | RYNEK 2021-03- . .
(PLKRK0000390) regulowany REGULOWANY KRUK S.A. Polska 24 3,36% 100 2121 212 212 0,21%
GPW
CATALYST -
KRUK S.A. SERIA AF1 Aktywny rynek | RYNEK 2021-12- . .
(PLKRK0000481) regulowany REGULOWANY KRUK S.A. Polska 08 3,37% 100 4380 441 439 0,43%
GPW
CATALYST -
KRUK S.A. SERIA AB3 Aktywny rynek | RYNEK 2021-06- o N
(PLKRK0000424) reguiowany REGULGWANY KRUK S.A. Polska %9 3,36% 100 550 55 55 0,05%
GPW
rynkLl‘\llenotowane na aktywnym 5129 5151 5.00%
NICKEL Nienotowane
DEVELOPMENT SP. Z O.0. na aktywnym Nie dotyczy lél'IDCléEé_ gEVELOPMENT Polska (2)g21—08» 4,97% 1000 1461 1462 1471 1,43%
SERIA F (PLNKLDV00064) rynku ) T
WECHTA INWESTYCJE Nienotowane
SP.Z0.0. SERIA B na aktywnym | Nie dotyczy op G ORINWESTYCIE 1 pojgica 2o1-10- 4.97% 1000 200 200 202 0.20%
(PLWCHTI00022) rynku ) e
Nienotowane
INFINITY S.A. SERIA E . 2021-12- o o
(PLINFIN00017) ?;:Lljtywnym Nie dotyczy INFINITY S.A. Polska 1 5,01% 500 679 340 340 0,33%
SG
NIESTANDARYZOWANY .
Nienotowane SG
SEKURYTYZACYJNY na aktywnym | Nie dotyczy NIESTANDARYZOWANY | Polska 2021-11- 6,22% 227 850 183 184 0,18%
FUNDUSZ INWESTYCYJNY 30
ZAMKNIETY SERIA B rynku SEKURYTYZACYJNY Flz
(PLO242100017)
Nienotowane
INFINITY S.A. SERIA F . 2021-10- o o
(PLO234100017) l[;flnslljtywnym Nie dotyczy INFINITY S.A. Polska 23 4,72% 500 481 241 243 0,23%
Nienotowane
AIQLABS SP. Z0.0. ' 2021-09- o o
SERIA 009 (PLO267600040) na aktywnym Nie dotyczy AIQLABS SP. Z O.0. Polska 30 6,75% 81 1033 84 84 0,08%

rynku
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Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r

Wartos¢
. Wartos¢ wg Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA Kraj : ; > !
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby HEn LT . Waf‘°s° Liczba wg ceny wyceny Ly
& . wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w na dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta n .
tys. bilansowy ogétem
w tys.
Nienotowane
12 DEVELOPMENT S.A. . 2021-08- . .
SERIA J (PLO222400023) It;an:Lljtywnym Nie dotyczy 12 DEVELOPMENT S.A. Polska 31 4,52% 1000 1861 1861 1868 1,81%
SOLTEX HOLDING SP. | Nienotowane
Z0.0.SERIAC na aktywnym | Nie dotyczy SR TEXHOLDING SP- 2 1 pojgica o0e1-07- 5,72% 100 6498 657 658 0,64%
(PLSLTXH00020) rynku O
SOLTEX HOLDING SP. Nienotowane
Z0.0. SERIA D na aktywnym | Nie dotyczy (S)%TEX HOLDING SP. Z | pjska coet-or- 5,72% 100 1000 101 101 0,10%
(PLSLTXH00038) rynku ©
O temminie wykupu powy2ej 1 73301 73 489 71,20%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 73 301 73 489 71.20%
_ Axtywny rynek 29 842 29933 35,80%
nieregulowany
CATALYST -
KRUK S.A. SERIA AA2 | Aktywny rynek | RYNEK 2022-03- . .
(PLKRK0000382) nieregulowany | ALTERNATYWNY | KRUKSA. Polska 07 3.47% 1000 200 197 200 0.19%
GPW
CATALYST -
KRUK S.A. SERIA ACT Aktywny rynek | RYNEK 2022-05- . .
(PLKRKO0000408) nieregulowany | ALTERNATYWNY | KRUKS-A. Polska 09 8.47% 1000 250 251 235 0.23%
GPW
CATALYST -
HB REAVIS FINANCE
Aktywny rynek | RYNEK HB REAVIS FINANGE PL 2022-01- . .
PL 2 SP.Z 0.0. SERIA B Histeguowany | ALTERNATYWNY | 2SP.7 0.0, Polska P 4,48% 1000 3029 3082 3100 3,00%
(PLHBRVS00029) GPW
CATALYST -
BANK MILLENNIUM S.A. | Aktywny rynek | RYNEK 2027-12- . .
SERIA R (PLBIGO000453) ioroguiowany | ALTERNATYWNy | BANKMILLENNIUMSA. | Poiska P 2,55% 500 000 1 512 496 0,48%
GPW
DEVELFé)OP';\l/ISECIJ\INI' S.E.SERIAT | Aktywny rynek FUNEK RONSON Holandia | 2922:05- 3,75% 1000 2050 2050 2 061 2,00%
£ nieregulowany | ALTERNATYWNY | DEVELOPMENT S.E. 09 3% sy
(PLRNSERO00185) GPW
CATALYST -
MARVIPOL
Aktywny rynek | RYNEK MARVIPOL 2022-06- . .
DEVELOPMENT SA. SERIAW | [iEWPR Ao | TERNATYWNY | DEVELOPMENT SA. Polska P 4,15% 10 000 142 1417 1412 1,37%
(PLMRVDV00029) GPW
CATALYST -
BANK POLSKA KASA Aktywny rynek | RYNEK 2028-10-
OPIEKI S.A. SERIA B ; BANK PEKAO S.A. Polska 1,80% 500 000 1 500 502 0,49%
nieregulowany | ALTERNATYWNY 16
(PLPEKAO00297) cPW
CATALYST -
ARCHICOM S.A. SERIA | Aktywny rynek | RYNEK 2022-07- . .
M3/2018 (PLARHCMO0065) nieregulowany | ALTERNATYWNy | ARCHICOMS.A. Polska 13 3,12% 1000 Y S S0S 0.29%
GPW
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Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r

Wartos¢
. Wartos¢ wg Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj . . 9y :
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby Te;mln LT . Waf‘°f° Liczba wg ceny wy;:e'n Y Lll(dz'al “;1
WARTOSCIOWE emitenta WyKupu Oprocentowanla nominaina nabycia w r.la zien a ty'\ﬂlac
tys. bilansowy ogétem
w tys.
CATALYST -
DEVELIA S.A. SERIA
LCC191022072 Aktywny rynek | RYNEK DEVELIA SA. Polska 2022-10- 4,02% 1000 300 300 302 0,29%
(PLLCCRP00157) nieregulowany | ALTERNATYWNY 19
GPW
RONSON Aktywny rynek ge-l[léLKYST ) RONSON 2023-01-
ﬁ‘ﬁﬁﬂggg‘g&si SERIAU | Licregulowany | ALTERNATYWNY | DEVELOPMENT S.E. Holandia | 4 8.78% 1000 100 99 100 0.10%
GPW
CATALYST -
FAMUR S.A. SERIA B Aktywny rynek | RYNEK 2024-06- ! .,
(PLFAMURO00S3) eouary | ALTERNATYWNY | FAMUR SA Polska 2 2,85% 1000 200 200 202 0,20%
GPW
CATALYST -
ECHO INVESTMENT
S.A. SERIA 1/2018 Q‘;‘é";ﬂ{%gﬁ; R ATYWNY | ECHOINVESTMENT SA. | Polska Soez-04- 3,15% 10 000 2 19 20 0,02%
(PLECHPS00282) pell
CATALYST -
VICTORIA DOM S.A. Aktywny rynek | RYNEK 2022-06- ! .
SERIAK (PLVGTOMO0074) Nmeowary | ALTERNATYWNY | VICTORIA DOM S.A Polska 2 5,25% 1000 1900 1897 1899 1,84%
GPW
CATALYST -
INDOS S.A. SERIAK3 | Aktywny rynek | RYNEK 2022-00- . i
(PLOT83400012) oy | ALTERNATYWNY | INDOS SA. Polska 2 5,21% 100 13 241 1326 1325 1,28%
GPW
CATALYST -
GLOBE TRADE
CENTRE S.A. SERIA ﬂ:&%%gﬁt B ATYWNY | g0 TRADE CENTRE | g poes-11- 4,40% 1000 3000 3000 3020 2,93%
GTCSA1123 (PLGTC0000318) ONBSROT
CATALYST -
P4SP.Z0.0.SERIAA | Aktywny rynek | RYNEK 2026-12- . .
(PLO245100015) e v | ALTERNATYWNY | P4SP-Z0.0. Polska 2 2,00% | 500000 1 500 500 0,48%
GPW
CATALYST -
SA SERIAF (PLO212500010) | niewaguiowany | ALTERNATYWNY | S D ELOTER | poska | 722906 370% | 1000 300 300 301 0.29%
GPW
CATALYST -
GHELAMCO INVEST
SP.Z 0.0. SERIA PO AWy ek | Y ATYWNY g'g%AMCO INVEST SP. | pojska %)23-06- 4,75% 1000 3246 3233 3200 3,10%
(PLGHLMC00420) nieregulowany GPW ©-
CATALYST -
ARCHE SP. Z 0.0. Aktywny rynek | RYNEK 2022-11- i .
SERIAE (PLARGHE000%4) oy | ALTERNATYWNY | ARCHE SP.Z0.0. Polska 2 4,72% 1000 2423 2419 2433 2,36%
GPW
CATALYST -
AOW FAKTORING S.A. | Aktywny rynek | RYNEK 2022-04- i i
SERIA N (PLO145900026) nieregulowany | ALTERNATYWNy | ACW FAKTORINGS.A. | Polska 21 5.22% 100 7400 [as o 0.72%
GPW
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Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r

Wartos¢
. Wartos¢ wg Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj ; : » :
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby Te;mm LT . Waf‘°f° Liczba wg ceny wy;:e'n v Lll(dz'al “;1
WARTOSCIOWE emitenta WyKupu oprocentowanla nominaina nabycia w r_la zien a ty'wac
tys. bilansowy ogétem
w tys.
CATALYST -
CYFROWY POLSAT
S.A. SERIAC Aktywny rynek | RYNEK CYFROWY POLSAT SA. | Polska 2027-02- 1,92% 1000 750 750 755 0,73%
nieregulowany | ALTERNATYWNY 12
(PLCFRPT00054)
GPW
CATALYST -
INDOS S.A. SERIA K2 Aktywny rynek | RYNEK 2022-06- . .
(PLINDOS00068) nieregulowany | ALTERNATYWNY | NDOS S-A. Polska 06 5.22% 100 4500 450 452 0.44%
GPW
CATALYST -
VICTORIA DOM S.A. Aktywny rynek | RYNEK 2023-07- . 5
SERIA O (PLO208400021) Noroauowany | ALTERNATYWNy | VICTORIA DOM S.A. Polska o 6,65% 1000 432 432 445 0,43%
GPW
CATALYST -
DINO POLSKA S.A. Aktywny rynek | RYNEK 2023-10- . 5
SERIA 1/2020 (PLDINPL00045) | nieregulowany | ALTERNATYWNY | DINO POLSKASA. Polska 06 1.52% 1000 500 500 502 0,49%
GPW
DEVELRO?:";\IIISE?\INI' S.E.SERIAV | Aktywny rynek géLéIRYST _ RONSON Holandia | 2924-04- 4,56% 1000 2200 2200 2225 2,16%
B nieregulowany | ALTERNATYWNY | DEVELOPMENT S.E. 02 6% 116%
(PLRNSER00201) GPW
CATALYST -
BENEFIT SYSTEMS Aktywny rynek | RYNEK 2024-10- . .
S.A SERIAB (PLENFTS00075) | nieteguiowany | ALTERNATYWNy | BENEFITSYSTEMSSA. | Poiska P 3,01% 1000 1250 1250 1261 1,22%
GPW
ECHO INVESTMENT Aktywny rynek AYNER 2024-10-
S.A. SERIA 1E/2020 : ECHO INVESTMENT S.A. | Polska 4,50% 4615 200 915 931 0,90%
nieregulowany | ALTERNATYWNY 23
(PLECHPS00316)
GPW
CATALYST -
HB REAVIS FINANCE
PL3SP.Z0.0. SERIA A Aktywny rynek | RYNEK HB REAVIS FINANCE PL | 5\ 0 2023-12- 5,25% 1000 1000 1000 1003 0,97%
nieregulowany | ALTERNATYWNY | 3SP.Z0.0. 08
(PLHBRF300018) GPW
Aktywny rynek regulowany 609 625 4.17%
CATALYST -
MCI.PRIVATEVENTURE
SFIZ SERIA P1C e | R owany | pg T VATEVENTURES | pojska o0e2-02- 3,77% 1000 303 300 307 0,30%
(PLMCPRV00031) 9 ¥
GPW
CATALYST -
EGHO INVESTMENT
S.A. SERIAF fek‘ﬁ‘l’;’x’a;y”ek EE’(\‘;LEJEOW ANy | ECHOINVESTMENTSA. | Poiska 5?22'10' 3,16% 100 137 13 13 0,01%
(PLECHPS00233) 9 y
GPW
CATALYST -
ECHO INVESTMENT
S.A. SERIA H ek | A owaNy | ECHOINVESTMENT SA. | Poiska 2082-05- 3,05% 100 3068 296 305 0,30%
(PLECHPS00266) 9 v
GPW
Nienotowane na aktywnym 43736 43 817 31.23%

rynku
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Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r

Wartos¢
. Wartos¢ wg Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj . . ‘s A
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby HEn LT . Waf‘°s° Liczba wg ceny wyceny Ly
& . wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w na dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta 1 )
tys. bilansowy ogétem
w tys.
Nienotowane
ARCHE SP.Z0.0. . 2022-06- o o
SERIA D (PLARCHE00047) It;an:Lljtywnym Nie dotyczy ARCHE SP. Z 0.0. Polska 12 4,72% 100 6 826 681 677 0,66%
YUNIVERSAL Nienotowane
PODLASKI SP.Z0.0. SERIA | na aktywnym | Nie dotyczy YUNIVERSAL PODLASKI | b1 2022-12- 5,22% 820 1454 1192 1196 1,16%
A (PLO270500013) rynku SP.Z0.0. 05
Nienotowane
INFINITY S.A. SERIA G . 2022-12- o o
(PLO234100025) ?;:Lljtywnym Nie dotyczy INFINITY S.A. Polska 20 4,86% 850 1200 1028 1022 0,99%
Nienotowane
DL INVEST GROUP PM . DL INVEST GROUP PM 2022-12- o o
S.A. SERIA D (PLO276500017) :;an:Lljtywnym Nie dotyczy SA Polska 17 5,02% 794 1050 846 835 0,81%
MOTA-ENGIL REAL Nienotowane MOTA-ENGIL REAL 2022-06-
ESTATE MANAGEMENT SP. Z na aktywnym Nie dotyczy ESTATE MANAGEMENT Polska 09 6,33% 1000 1800 1800 1807 1,75%
0.0. SERIA A (PLO298800015) | rynku SP.Z0.0.
Nienotowane
ARCHE SP. Z 0.0. . 2023-06- N o
SERIA F (PLO224300015) ?;:Lljtywnym Nie dotyczy ARCHE SP. Z 0.0. Polska o5 6,00% 1000 471 471 471 0,46%
SG
NIESTANDARYZOWANY .
Nienotowane SG
SEKURYTYZACYJNY na aktywnym | Nie dotyczy NIESTANDARYZOWANY | Polska 2023-03- 7.50% 1000 1150 1150 1150 1,11%
PUNDUSZ INWESTYCYJNY rynku SEKURYTYZACYJNY FlIz 31
ZAMKNIETY SERIA E
(PLO242100033)
GEO, MIESZKANIE | Nienotowane
DOM SP. Z 0.0. SERIA N na aktywnym | Nie dotyczy GEO, MIESZKANIE | Polska 2023-08- 6,75% 1000 882 882 891 0,86%
(PLO218000019) rynku DOMSP.Z0.0. 07
WHITE STONE Nienotowane WHITE STONE 2023-08-
DEVELOPMENT SP. Z O.0. na aktywnym Nie dotyczy DEVELOPMENT SP. Z Polska o1 6,00% 1000 2989 2989 3009 2,92%
SERIA D (PLO217900011) rynku 0.0.
YUNIVERSAL Nienotowane YUNIVERSAL 2029.07-
DEVELOPMENT SP. Z O.0. na aktywnym Nie dotyczy DEVELOPMENT SP. Z Polska 31 6,30% 1000 400 402 403 0,39%
SERIA B (PLO293100023) rynku 0.0.
POLSKI HOLDING Nienotowane
NIERUCHOMOSCI S.A. SERIA | na aktywnym | Nie dotyczy R O NG s a | Polska foea-12- 3,20% 1000 6000 6000 6010 5,82%
B (PLO198500012) rynku T
MARVIPOL Nienotowane
DEVELOPMENT S.A. SERIA na aktywnym Nie dotyczy ’I\DAI?\?I\E/II_%?’IR/IENT SA Polska ?824-05- 4,75% 1000 2510 2510 2526 2,45%
AC (PLO229500049) rynku o
Nienotowane
ANWIM S.A. SERIA A . 2023-12- o o
(PLO335600014) ?;:Lljtywnym Nie dotyczy ANWIM S.A. Polska 18 4,21% 1000 2000 2000 2003 1,94%
MODERNA HOLDING Nienotowane
SP.Z0.0. SERIAF na aktywnym | Nie dotyczy MIODERNA HOLDING SP- | pojgka ooea-1: 6.75% 1000 1955 1955 1956 1,90%
(PLO246700028) rynku e
Nienotowane
P4 SP.Z 0.0. SERIAB . 2027-12- o o
(PLO266100034) na aktywnym Nie dotyczy P4 SP.Z 0O.0. Polska 29 2,10% 1000 2000 2000 2000 1,94%

rynku

MICHAEL STROM OBLIGACJI KORPORACYJNYCH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Wartosé
. Wartos¢ wg Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj . . i "
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby HEn LT . Waf‘°s° Liczba wg ceny wyceny Ly
& . wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w na dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta 1 )
tys. bilansowy ogétem
w tys.
SG
NIESTANDARYZOWANY Nienotowane SG
SEKURYTYZACYJNY na aktywnym | Nie dotyczy NIESTANDARYZOWANY | Polska 2023-05- 7,50% 1000 400 400 403 0,39%
FUNDUSZ INWESTYCYJNY 31
ZAMKNIETY SERIA F rynku SEKURYTYZACYJNY FIZ
(PLO242100041)
Nienotowane
VEHIS FIN1 SP. Z O.0. ) 2024-09- o o
SERIA A (PLO314700017) ?;:Lljtywnym Nie dotyczy VEHIS FIN1 SP. Z0O.0. Polska 30 4,72% 1000 1500 1500 1500 1,45%
BUDLEX FINANCE SP. Nienotowane
Z0.0.SERIAC na aktywnym Nie dotyczy gUODLEX FINANGE SP. 2 Polska ?223'10' 8,25% 1000 1342 1343 1366 1,32%
(PLO321100011) rynku e
CAVATINA HOLDING Nienotowane
S.A.SERIAE na aktywnym Nie dotyczy g/}\xVATINA HOLDING Polska 2?24'06' 6,75% 1000 3000 3000 3005 2,91%
(PLCVTNH00016) rynku o
Nienotowane
DEKPOL S.A. SERIA G ) 2021-03- o o
(PLDEKPL00073) ?;:Lljtywnym Nie dotyczy DEKPOL S.A. Polska 08 4,20% 1000 817 820 822 0,80%
Nienotowane
PRAGMA INKASO S.A. ) 2021-05- o o
SERIA G (PLPRGNK00082) ?);anELIjtywnym Nie dotyczy PRAGMA INKASO S.A. Polska 1 4,47% 100 656 66 64 0,06%
GHELAMCO INVEST Nienotowane
SP.Z 0.0. SERIA PL na aktywnym Nie dotyczy ggEIO‘AMCO INVEST SP. Polska 3222—03» 4,76% 1000 1500 1549 1521 1,47%
(PLGHLMC00396) rynku e
Nienotowane
VICTORIA DOM S.A. ) 2022-11- o o
SERIA M (PLVCTDMO0090) ?;:Lljtywnym Nie dotyczy VICTORIA DOM S.A. Polska 57 5,25% 1000 1500 1514 1520 1,47%
Nienotowane
DEKPOL S.A. SERIA | ) 2023-10- o o
(PLDEKPL00099) Ir‘l;anslljtywnym Nie dotyczy DEKPOL S.A. Polska o8 5,15% 1000 3954 3958 3986 3,86%
Nienotowane
KREDYT INKASO S.A. ) 2022-03- o o
SERIA PAO2 (PLKRINK00238) Ir‘l;anslljtywnym Nie dotyczy KREDYT INKASO S.A. Polska o8 3,96% 100 30 839 3085 3 066 2,97%
ECHO INVESTMENT Nienotowane 2022-10-
S.A.SERIA G na aktywnym Nie dotyczy ECHO INVESTMENT S.A. | Polska 57 3,15% 100 6 202 595 608 0,59%
(PLECHPS00241) rynku
Suma: 96 225 96 487 93,51%
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Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r

Wartos¢ wg

TABELA UZUPELNIAJACA Emitent Kra] sledziby Instrument CUELiEDE Ly wyceny na Prfﬁfi'imy
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku (wystawca) emitenta bazowy Liczba ceny nabycia . dzien aktywach
(wystawcy) w tys. bilansowy w o
ys. ogotem
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne
Aktywny rynek regulowany
GIELDA BIURO
Kontrakt CFD Waluta PLN FEURH21 Aktywny rynek PAPIEROW .
2021.03.19 () regulowany WARTOSCIOWYCH | MAKLERSKIE | Polska Waluta: EUR 180
W WARSZAWIE o
GIELDA BIURG
Kontrakt CFD Waluta PLN FEURM21 Aktywny rynek PAPIEROW .
2021.06.18 (-) regulowany WARTOSCIOWYCH mgxhiﬁsgf Polska Waluta: EUR 100
W WARSZAWIE o
GIELDA BIURO
Kontrakt CFD Waluta PLN FEURU21 Aktywny rynek PAPIEROW .
2021.09.17 (-) regulowany WARTOSCIOWYCH mgxhiﬁsgf Polska Waluta: EUR 120
W WARSZAWIE o

Aktywny rynek nieregulowany

Nienotowane na aktywnym rynku

Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne

Aktywny rynek regulowany

Aktywny rynek nieregulowany

Nienotowane na aktywnym rynku

Suma:
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Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r

s Wariosciwg Wartos¢ wg
Wartos¢ wg Wartosé wi wyceny ha e Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj siedziby Warunki ceny nabycia w Vg dzien yeeny udziat w
Nazwa banku Waluta . " . ceny nabycia w . dzien
DEPOZYTY banku oprocentowania danej walucie bilansowy w . aktywach
tys. f P bilansowy w ;
w tys. danej walucie tvs ogétem
w tys. ys.
W walutach panstw nalezgcych do OECD 300 300 0,29%
ING BANK 0,002100000000
Lokata terminowa 3M 2021-01-08 SLASKI S.A. - Polska PLN ) 300 - 300 300 0,29%
D . (Staty kupon)
epozytariusz
W walutach panstw nienalezgcych do ) ) )
OECD
Suma: 300 300 0,29%
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Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r

BILANS 2020-12-31 2019-12-31

I. Aktywa 103 185 79 633

1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6 378 3175

2) Naleznosci 20 20

3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -

4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 47 519 61 566

- dtuzne papiery warto$ciowe 47 519 61 566

5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 49 268 14 872

- dtuzne papiery warto$ciowe 48 968 14 572

6) Nieruchomosci - -

7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 300 2460
Ill. Aktywa netto (I - Il) 102 885 77 173
IV. Kapitat funduszu 95 341 72 657

1) Kapitat wptacony 132 851 91 570

2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -37 510 -18 913
V. Dochody zatrzymane 7 683 4 649

1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 7740 4 567

2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -57 82
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -139 -133
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 102 885 77173
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie 90 519 70 370
1912 1115 -
2001 866 -
2002 11377 -
2003 342 -
2004 493 -
2005 2043 -
2006 1357 -
2007 332 -
2008 687 -
2009 4228 -
2010 3957 -
2011 8780 -
B 4320 7 804
C 4432 5715
D 7522 8 895
E 3716 4843
F 3463 4441
G 2913 4 056
H 3113 3748
| 2093 3254
J 970 1823
K 1308 1732
L 1012 1239
M 936 936
N 1849 2893
o 841 841
P 262 449
S 1850 1850
T 3233 3233
W 4 353 4 583
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Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r

BILANS 2020-12-31 2019-12-31
X 5291 5673
Y 508 673
Z 957 1689
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1136,61 1 096,67
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1136,61 1.096,67
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 90 519 70 370
1912 1115 -
2001 866 -
2002 11377 -
2003 342 -
2004 493 -
2005 2043 -
2006 1357 -
2007 332 -
2008 687 -
2009 4228 -
2010 3957 -
2011 8780 -
A - -
B 4320 7804
C 4432 5715
D 7 522 8895
E 3716 4843
F 3463 4441
G 2913 4 056
H 3113 3748
| 2093 3254
J 970 1823
K 1308 1732
L 1012 1239
M 936 936
N 1849 2893
[e] 841 841
P 262 449
S 1850 1850
T 3233 3233
W 4 353 4583
X 5 291 5673
Y 508 673
Z 957 1689
Rozwodniona wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny - -
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1 136,61 1.096,67

Bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2019-01-01
do 2019-12-31

I. Przychody z lokat 4697 3962
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 4 681 3962
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 16 -
Pozostate - -

Il. Koszty funduszu 1524 1162
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1076 865
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 82 58
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 47 43
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 90 91
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu -

Ustugi prawne 5 8
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -

Koszty odsetkowe 103 61
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 1
Pozostate 121 35

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 22

IV. Koszty funduszu netto (II-11l) 1524 1140

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 3173 2 822

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -145 -79
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -139 82

- Z tytutu réznic kursowych 14 -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -6 -161
- Z tytutu réznic kursowych 77 -7
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 3028 2743
Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 33,44 38,98
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 33,44 38,98

Rachunek wyniku nalezy analizowa¢ facznie z notami objas$niajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng

czes¢ sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2019-01-01 do 2019-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

77173

64 245

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy

3028

2743

a) przychody z lokat netto

3173

2822

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

-139

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

-6

-161

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji

3028

2743

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem):

a) z przychodéw z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychodoéw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)

22 684

10 185

a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych)

41 281

24 943

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych)

-18 597

-14 758

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5)

25712

12 928

7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego

102 885

77173

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym

87 113

69 388

Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych

1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym w podziale na serie

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

36 908

23 199

Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

16 759

13 765

Saldo zmian

20 149

9434

2. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajgco od poczatku dziatalno$ci funduszu w podziale na serie

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

125 030

88 122

Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

34 511

17 752

Saldo zmian

90 519

70370

3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

90 519

70370

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Wartos¢

Data wyceny

Wartos¢

Data wyceny

1. Warto$¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

1096,67

2019-12-31

1.054,30

2018-12-31

2. Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

1136,61

2020-12-31

1.096,67

2019-12-31

3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (**)

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

3,64%

4,02%

4. Minimalna warto$¢é aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

1097,65

2020-01-07

1.054,51

2019-01-02

5. Maksymalna wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

1136,61

2020-12-31

1.096,67

2019-12-31

6. Wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym i data
wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

1136,61

2020-12-31

1.096,67

2019-12-31

Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

1136,61

1.096,67

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywow netto, w tym (**):

1,75%

1,67%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

1,24%

1,25%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,09%

0,08%
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Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-01-01 do 2019-12-31
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0,05% 0,06%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,10% 0,13%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnos¢ w okresie biezagcym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest warto$¢ nominalna.
(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2019-01-01
do 2019-12-31

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j (I-11) -17 473 -9 793
1. Wplywy 46 836 20 281

Z tytutu posiadanych lokat 4 472 3701

Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 45 364 16 545
Pozostate -3 000 35
Pozostate wptywy z dziatalno$ci operacyijnej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 5 % sumy "Wptywoéw z dziatalno$ci operacyjnej” - .

1l. Wydatki 64 309 30 074

Z tytutu posiadanych lokat - 1

Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 62 735 28 923

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 1133 909

Z tytutlu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -

Z tytutu optat dla depozytariusza 59 72

Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 36 40

Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych - 1

Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 91 89

Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -

Z tytutu ustug prawnych 5 8

Z tytutu posiadania nieruchomosci - -
Pozostate 250 31
Pozostate wydatki z dziatalnosci operacyjnej, ktérych wartosé stanowi co najmniej 5 % sumy "Wydatkéw z dziatalnosci operacyjnej" - -
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11) 20 676 9935
|. Wplywy 39 701 25135

Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow inwestycyjnych 39 701 25135

Z tytutu zaciggnietych kredytéw - -

Z tytutu zaciggnietych pozyczek - -

Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek - -
Odsetki - -
Pozostate - -
Pozostate wplywy z dziatalnosci finansowej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 5 % sumy "Wplywéw z dziatalnosci finansowej” - -
1l. Wydatki 19 025 15 200

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 19 025 15 200

Z tytutu sptat zaciggnietych kredytéw - -

Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek - -

Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -

Z tytutu wyptaty przychodéw - -

Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Odsetki - -
Pozostate - -
Pozostate wydatki z dziatalnosci finansowej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 5 % sumy "Wydatkéw z dziatalnosci finansowej" - -
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych 16 -1
D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+-B) 3203 142
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego 3175 3033
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 6 378 3175

Rachunek przeptywéw pienigznych nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r

VIl NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1. — Polityka rachunkowosci funduszu

Podstawowe zasady rachunkowosci

Rachunkowos$¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r o rachunkowosci (Dz. U. z
2019 poz. 351, z poézniejszymi zmianami) oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 Nr 249 poz. 1859).

W dniu 31.12.2020 r. zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28
grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Rozporzadzenie weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu do ww.
Rozporzadzenia nastgpi do dnia wskazanego w przepisach tj. 1 lipca 2021 r.

Prezentowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 zostato sporzgdzone zgodnie z
przepisami przed zmiang Rozporzgdzenia.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wprowadzono zmian dotyczacych zasad rachunkowosci.
Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w Dniu Wyceny.
Ujmowanie w ksiegach operacji dotyczacych funduszu

1. Zdarzenia gospodarcze wprowadzane sg do ksigg rachunkowych Funduszu na podstawie dowodéw ksiggowych
zewnetrznych i wewnetrznych. Do dowoddw zewnetrznych zalicza sie¢ w szczegdlnosci: wyciagi z kont Funduszu,
zawiadomienia o zawarciu transakcji, inne. Dowodami wewnetrznymi sg: polecenia ksiggowania i noty ksiegowe.

2. Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i w sprawozdaniu finansowym w okresie, ktérego
dotycza.

3. Nabycie lub zbycie skfadnikow lokat Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

4. Nabyte sktadniki aktywéw ujmuje sie w ksiegach w cenach nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz
regulacjami prawa i zapisami statutowymi.

5. Przez ceng nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia sktadnika aktywow tgcznie z poniesionymi optatami, w
szczegodlnosci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych ( w przypadku aktywoéw
niepublicznych, gdy PCC placony jest przez Fundusz), za wyjgtkiem optat naleznych depozytariuszowi i izbom
depozytowo-rozliczeniowym.

6.  Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

7. Papiery wartoSciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartosciowe majg przypisang ceng nabycia wynikajacg z
ceny nabycia papieréow wymienionych i ewentualnych doptat do otrzymanych przychoddéw pienigznych.

8.  Aktywa i pasywa Funduszu, ktérych warto$¢ wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sg w ksiegach Funduszu po
przeliczeniu ich warto$ci na walute polskg z zastosowaniem kursu sredniego ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujecia ich w ksiggach rachunkowych.

9. Warto$¢ Aktywéw Funduszu notowanych lun denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okres$la si¢ w relacji do waluty EUR, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty USD.

10. Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta, ujmuje
sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

11. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa do dywidendy. W przypadku kwitdw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze
podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej
informacji o wartosci wyptacanej dywidendy oraz zatwierdzenia wyptaty dywidendy przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy. Za zrodto wiarygodnej informacji przyjmuje sie m.in. serwis informacyjny Bloomberg oraz strone WWW
emitenta.

12.  Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynki ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte,
wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

13. W przypadku naleznej dywidendy od akcji notowanych na rynkach zagranicznych, lub nienotowanych akcji/udziatow
podmiotéw zagranicznych, Towarzystwo kazdorazowo przekazuje Depozytariuszowi informacje, czy Fundusz bedzie

ubiegat sie o zwrot catosci lub czesci pobranego podatku dochodowego, w oparciu o uprawnienia przystugujace z
umoéw o unikaniu podwdéjnego opodatkowania.
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14.

17.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Sprzedaz sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metoda HIFO, co oznacza przypisanie
zbytym sktadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku instrumentéw wycenianych metoda
skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody nie stosuje sie do papieréw
wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu. Zyski i strate ze zbycia walut
obcych wylicza sie zgodnie z metoda HIFO.

W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytutu opcji uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z
tytutu ktorych zaciggniecia otrzymano najnizszg premieg netto.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, najpierw ujmuje sie
nabycie danego skfadnika.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci przychody odsetkowe, dywidendy i inne udziaty w zyskach oraz dodatnie
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych.

Odsetki od sktadnikow lokat wycenianych w wartosci godziwej nalicza sie w kazdym Dniu Wyceny Funduszu, zgodnie
z prospektem emisyjnym/warunkami emisji danego waloru, badz innym dokumentem (umowg) dotyczacym sktadnika
lokat. Naliczone skumulowane odsetki od dtuznych Papierow Wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej oraz
skutek wyceny diuznych Papieréw Wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, w czesci zgodnej z
prospektem emisyjnym/warunkami emisji danego waloru, bgdz innym dokumentem (umowg) dotyczgcym sktadnika
lokat, ujmuje sie i wykazuje w naleznosciach Funduszu. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dla dtuznych Papieréw Wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej, naleznosci z tytutu odsetek przystugujgcych
od daty sprzedazy/wymagalnosci do daty rozliczenia nalicza sie wedtug tabel odsetkowych emitenta lub sposobu
naliczania odsetek wynikajgcego z innego dokumentu (umowy).

Do kosztow Funduszu zalicza sie wskazane w statucie kategorie wydatkéow okreslonych jako ponoszone lub
pokrywane z Aktywéw Funduszu oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkow
pienieznych, nalezno$ci i zobowigzan w walutach obcych.

Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki, a ptatnosci z tytutu kosztéw Funduszu zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu zarzadzania Funduszem zaréwno w czesci
statej jak i zmiennej jest tworzona lub rozwigzywana w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z zasadami opisanymi w
Statucie Funduszu. Pozostate rezerwy tworzone sg w kazdym Dniu Wyceny w kwotach odpowiadajgcych
przewidywanym kosztom, ale nie wyzszych niz obowigzujgce zgodnie ze Statutem Funduszu limity.

W szczegolnosci przewidywane koszty mogg odnosic¢ sig¢ do ostatniej dostepnej faktury (o ile nie sg znane przestanki
mogace wskazywac, iz bardziej odpowiednie bylyby inne szacunki kosztéw i rezerw). Fundusz poinformuje
Depozytariusza o przestankach szacowania rezerw w wysokos$ci innej niz wynikajgcej z ostatniej dostepnej faktury.
Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych i zgodnie
z warunkami zawartych umow. Preliminarz kosztéw obejmuje, w szczegdlnosci:

a) opfaty dla Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow oraz weryfikacje wycen Funduszu,
b) koszty ustug biegtego rewidenta,

c) opfaty za prowadzenie rachunkéw bankowych Funduszu,

d) koszty odsetek i prowizji zacigganych przez Fundusz kredytéw i pozyczek,

e) koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i okresowg wyceng sktadnikéw lokat.

Zmiany kapitatu wptaconego oraz wyptaconego w ksiegach rachunkowych Funduszu wprowadza sie na dzien
wydania lub wykupu Certyfikatéw, przy zastosowaniu Wartosci Aktywoéw Netto na Certyfikat, dla wyliczenia ktorej
Wartos¢ Aktywow Netto w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym w
zwigzku z wptatami bgdz wyptatami ujmowanymi w rejestrze certyfikatéw w tym Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, iz: w
przypadku, gdy cena emisyjna zostata okreslona w wysokosci wyzszej niz Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat
wedtug wyceny aktywéw dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisdw na Certyfikaty tej emisiji,
zmiany kapitatu wptaconego ujmuje sie przy uwzglednieniu tej ceny emisyjnej. Informacje o wydaniu i wykupie
Certyfikatéw, Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi.

Wbudowane Instrumenty Pochodne oddziela sie od umowy zasadniczej i ujmuje jako Instrument Pochodny wtedy,
gdy:

a) cechy ekonomiczne wbudowanego Instrumentu Pochodnego oraz ryzyko z nim zwigzane nie sg Scisle
powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwym dla zasadniczej umowy, oraz

b) samodzielny instrument o takich samych warunkach umownych jak instrument wbudowany, spetniatby
definicjg Instrumentu Pochodnego, oraz

c) taczny instrument nie jest wyceniany w wartosci godziwej.
Jezeli Fundusz nie jest w stanie wiarygodnie wyceni¢ warto$ci godziwej wbudowanego Instrumentu Pochodnego,

wowczas warto$é godziwa Instrumentu Pochodnego ustalana jest jako réznica miedzy wartoscig godziwa instrumentu
tacznego a wartoscig godziwg umowy zasadniczej, o ile wartosci te mogg by¢ wiarygodnie ustalone. W przypadku,
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gdy postanowienia zadania poprzedniego nie mogg by¢ przez Fundusz zastosowane, Fundusz wycenia instrument
taczny w wartosci godziwe;j.

W uzasadnionych przypadkach, Fundusz wydziela wbudowany Instrument Pochodny z tacznego instrumentu w
zerowej wartosci poczatkowe;.

Postanowienia ust. 24 i 25 stosuje sie w szczegolnosci do tgcznych instrumentéw z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym, ktérego cena wynika bezposrednio lub posrednio z ceny lub wartosci Papieréw Warto$ciowych oraz
innych praw majgtkowych nienotowanych na Aktywnym Rynku, w tym do obligacji zamiennych.

Wycena aktywow funduszu

1.

Aktywa wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem §25 ust. 1 pkt 1 oraz §26-28 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859 z p6zn.
zm.).

Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto oraz Wartos¢ Aktywéw Netto na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniach Wyceny oraz na dziehn sporzgdzenia finansowego, z zachowaniem zasad
okreslonych w niniejszym podrozdziale.

Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu jest rowna wartos$ci wszystkich Aktywow Funduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej
0 zobowigzania Funduszu.

Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny
podzielonej przez liczbe wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych, ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow
Funduszu.

Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniach Wyceny. Dniem Wyceny jest:

1) dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu (Dzienn Gietdowy, nastgpujacy po dniu, w ktorym Towarzystwo
otrzymato dokumenty potwierdzajgce wpis Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych),

2) piatek, o ile odbywa w tym dniu sie regularna sesja na GPW (jezeli w pigtek nie odbywa sie regularna sesja na
GPW — Dniem Wyceny jest dzien, w ktorym odbywa sie regularna sesja na GPW przypadajacy bezposrednio
przed piagtkiem),

3) ostatni dzien kalendarzowy kazdego miesigca kalendarzowego, o ile w tym dniu odbywa sie regularna sesja na

GPW (jezeli w tym dniu nie odbywa si¢ regularna sesja na GPW — Dniem Wyceny jest dzien, w ktérym odbywa

sie regularna sesja na GPW przypadajgcy bezposrednio przed tym dniem),

dzien przypadajacy na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnych serii,

dzien Wykupu,

dzien dokonania przydziatu Certyfikatow kolejnych serii,

dzien przypadajacy po dniu, w ktérym ustata przyczyna zawieszenia wyceny Aktywow Funduszu,

dzien poprzedzajacy dzien otwarcia likwidacji Funduszu,

dzien ustalenia wartosci $srodkéw do wyptaty Uczestnikom z tytutu posiadanych Certyfikatow, w przypadku

likwidacji Funduszu,

10) dzien podziatu Certyfikatow.

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego ma ten Dzien Wyceny.

Certyfikaty réznych serii mogg mie¢ rézne uprawnienia, w szczegélnosci certyfikaty inwestycyjne poszczegdlnych
serii mogg réznic sie od siebie zwigzanym z nimi sposobem lub wysokoscig pobieranych optat obcigzajgcych aktywa
funduszu, wysokoscig udziatu w dochodach funduszu, wysokos$cig udziatu w aktywach netto funduszu. W takim
przypadku dla poszczegdlnych serii Certyfikatow Inwestycyjnych rachunek wyniku, Warto$é Aktywoéw Netto oraz
Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyznaczana jest odrebnie dla kazdej serii Certyfikatow
Inwestycyjnych (Cl) wg klucza podziatowego obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

Klucz podziatowy tj. Procentowy udziat alokacji Cl danej serii w Aktywach Netto Funduszu ogétem = Liczba Cl danej
serii na Dzien Wyceny * Wartos¢ Aktywow Netto Cl danej serii Cl na poprzedni Dzien Wyceny / suma Wartosci
Aktywow Netto dla wszystkich serii Cl (Liczba Cl danej serii na Dzien Wyceny * Wartosci Aktywéw Netto Cl danej
serii Cl na poprzedni Dzien Wyceny) * 100%,

W przypadku pierwszej wyceny Cl po emisji nowej serii, Wartos¢ Aktywow Netto na Cl danej serii zastepuje sie
wartoscig emisyjng tychze ClI.

W dniu przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych nowej emisji, emisja ta uczestniczy w alokacji kosztéw i przychodéw
funduszu w dniu przydziatu. Koszty specyficzne dla danej serii Certyfikatéw Inwestycyjnych nie podlegaja alokacji (np.
koszty wynagrodzenia statego, zmiennego) i obcigzajg bezposrednio Warto$¢ Aktywdw Netto danej serii Cl.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w walucie polskiej.

Sktadniki lokat notowane na Aktywnym Rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego podrozdziatu, bedg wyceniane nastgpujace kategorie lokat:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
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prawa do akcji,

prawa poboru,

kwity depozytowe,

Instrumenty Pochodne,

listy zastawne,

Dtuzne Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pochodnego,
Tytuty Uczestnictwa

LrNeare

2. Skfadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg w sposéb nastepujacy:

1) wartos¢ godziwg skfadnikéw lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o ostatni
dostepny na moment dokonywania wyceny kurs danego skfadnika lokat z Aktywnego Rynku,

2) jezeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na podstawie ktérego wyceniany jest dany
sktadnik lokat, nie zostata zawarta zadna transakcja lub wolumen obrotéw na danym skitadniku lokat jest
znaczgco niski lub na Dzien Wyceny, ktory nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku,
wowczas wyceny danego sktadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs zamkniecia ustalony na tym
Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej, okreslonych w ust. 5.

3. W przypadku, gdy skfadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym:

1) Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku
braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne,
mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat, lub

b) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub
c) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub

d) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;

2)  wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego (w celu ustalenia
rynku gtéwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu poprzednim);

3) w przypadku, gdy papier wartosciowy jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na dokonanie
poréwnania w petnym okresie miesigecznym, ustalenie rynku gtéwnego nastepuije:

a) w oparciu o powyzsze kryteria dla poszczegdlnych rynkéw obrotu od dnia rozpoczecia notowan do
konca miesigca kalendarzowego,

b) w oparciu o powyzsze kryteria dla poszczegdlnych rynkéw obrotu z dnia pierwszego notowania dla
papieru, dla ktérego rozpoczyna sie obrét na rynkach.

4. Ostatnie dostgpne kursy, o ktérych mowa w ust. 2, w dniu dokonywania wyceny Fundusz okresla o godzinie 23:30
(dwudziestej trzeciej trzydziesci) czasu polskiego z uwagi na nastepujace okolicznosci:

1)  w przypadku GPW o godzinie 23:30 dostepne sg kursy zamkniecia,

2) w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, potnocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich i
azjatyckich o godzinie 23:30 dostepne sg kursy zamkniecia.

5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2. pkt 2, za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego sktadnika
Aktywow notowanego na Aktywnym Rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie metody najbardziej
odpowiedniej dla danego sktadnika lokat:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych Instrumentéw Udziatowych notowanych na Aktywnym
Rynku:

a) na podstawie modelu bazujgcego na cenie ogtoszonej na Aktywnym Rynku nier6znigcego sig
istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, jezeli
model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, to,

b) na podstawie modelu bazujgcego na cenach ostatnich ofert ztozonych na dany Aktywnym Rynku,
z tym ze uwzglednianie wylgcznie ofert sprzedazy jest niedopuszczalne, jezeli model ten nie
odzwierciedla wartosci godziwej, to,

c) woparciu o whasciwy dla tego sktadnika lokat model wyceny, przy czym dane wejsciowe do tego
modelu bedg pochodzi¢ a Aktywnego Rynku,

2) dla warrantéw subskrypcyjnych: na podstawie modelu wyceny teoretycznej wartosci warrantu lub rzetelnej
wartosci warrantu, w zaleznosci od tego, ktéra wycena jest nizsza,

3) dla Dtuznych Papieréw Wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow zastawnych, kwitéw
depozytowych — notowanych na Aktywnym Rynku, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na
znaczaco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat albo na danym sktadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji: na postawie kursy BGN (Bloomberg Generic), a w przypadku braku takiego kursu, BFV
(Bloomberg Fair Value),

4) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

5) Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, woéwczas
korekta dokonywana jest w oparciu 0 metody przedstawione w §31 Statutu Funduszu, badz inng metode
szacowania wartosci godziwej zgodng z przepisami prawa.

Sktadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem ust. 2 i 3, w
nastepujacy sposob:

MICHAEL/STROM OBLIGACJI KORPORACYJNYCH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

DD e



Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r

1) akcje — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci
godziwej, o ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajgcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowe;j
spoiki;

2) warranty subskrypcyjne, prawa poboru — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametrow pobieranych z Aktywnego Rynki, przy czym w przypadku, gdy akcje emitenta nie sg notowane

Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt

1)

3) prawa do akcji, prawa do nowej emisji — w skorygowane cenie nabycia z uwzglednieniem wartosci prawa
poboru z dnia jego wygasniecia niezbednego do ich objecia;

4) Diuzne Papiery Wartosciowe — wedtug skorygowanej cechy nabycia, oszacowanej przy zastosowanie
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci,
jezeli ich utworzenie okaze sie konieczne, przy czym skutek wyceny zalicza sie¢ odpowiednio do
przychoddéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych;

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez fundusz lub instytucje wspdlinego
inwestowania do godziny 23:30 (dwudziesta trzecia trzydziesci) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z
uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wplyw na warto$¢ godziwg powstatych pomiedzy datg
ogfoszenia a Dniem Wyceny;

6) Depozyty i pozyczki pieniezne — w wysokosci wynikajgcej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
W przypadku pozyczek, dla ktérych oszacowano wysokie ryzyko niesciggalnosci tworzy sie odpisy
aktualizujgce w ciezar kosztow Funduszu;

7) wierzytelnosci — w kwocie wymagalnej zaptaty (wartos¢ nominalna powigkszona o nalezne odsetki
obliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej) z zachowaniem ostroznosci. W przypadku
wierzytelnosci, dla ktérych oszacowano wysokie ryzyko niesciggalnosci tworzy sie odpisy aktualizujgce w
ciezar kosztéw Funduszu;

) transakcje wymiany Walut Obcych, stép procentowych — model zdyskontowanych przeptywow pienieznych;
9) kontrakty terminowe — w wartosci godziwej metoda okreslajgca stan rozliczen Funduszu i jego kontrahenta
wynikajgcych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla Instrumentu Bazowego;

10) opcje — w wartosci godziwej z wykorzystaniem powszechnie stosowanych modeli wycen tych lokat przy
zastosowaniu parametréw pochodzgcych z Aktywnego Rynku;

a) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholsa lub inny powszechnie stosowaniu model
wyceny;

b) w przypadku opcji egzotycznych: model skonczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa
dwumianowanego, przy czym dopuszczalne jest réwniez stosowanie wzoréw analitycznych
bedacych modyfikacjg modelu Blacka-Scholsa uwzgledniajgcych charakterystyke wycenianej
opcji lub inny powszechnie stosowany model wyceny.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego wedtug wartosci godziwej, do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych Funduszu stanowi, na
dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia.

Modele wyceny, o ktérych mowa w ust. 1, bedg stosowane w sposéb ciggty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez swa kolejne lata.

Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

Wycena bedzie nastepowata zgodnie z wiarygodnie oszacowang wartoscig godziwa, o ktérej mowa w §30 Statutu
Funduszu.

Szczegotowe zasady wyceny opisane sg w polityce rachunkowosci Funduszu.

Sktadniki lokat denominowane w walutach obcych

1.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w Walutach Obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa
denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 1. wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
okresla sie w relacji do waluty EUR, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty USD.

MICHAEL/STROM OBLIGACJI KORPORACYJNYCH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

«23



Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2020-12-31

2019-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2020-12-31

2019-12-31

Zobowiazania

2 460

Z tytutu nabytych aktywoéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

1580

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

766

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutlu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan
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Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r

2020-12-31 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
; dzien bilansowy w dzien bilansowy w
Uil SLi%ﬁLl:&:éﬁOBlilﬁ?(vgvztigaEzNYCH e bilansowy w walucie bilansowy w walucie
danej walucie w sprawozdania danej walucie w sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty 6378 3175
ING BANK SLASKI S.A. - Depozytariusz 6 229 3047
EUR 5 22 42
PLN 6 207 6 207 3005 3 005
ING BANK SLASKI S.A. 149 128
PLN 149 149 128 128
od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-01-01 do 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzien bilansowy w dzien bilansowy w
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W bilansowy w walucie bilansowy w walucie
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN danej walucie w sprawozdania danej walucie w sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
II_. S(ec_lnl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow : 10 146 } 4010
pienieznych
EUR 36 160 7 32
PLN 9985 9985 3979 3979

NOTA-4 lil. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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2020-12-31 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien dzien
bilansowy w Proce_ntowy bilansowy w Proce_ntowy
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTO*WEJ - RYZYKO s udziat w D udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania taktywac’l: (w sprawozdania aktywat:{)l'\ (w
finansowego w el e finansowego w el G
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 6 378 6,18% 3175 3,99%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1999 1,94% 1228 1,55%
Dtuzne papiery warto$ciowe 1999 1,94% 1228 1,55%
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 12 140 11,77% 3268 4,11%
Depozyty 300 0,29% 300 0,38%
Dtuzne papiery warto$ciowe 11 840 11,47% 2968 3,73%
Suma: 20 517 19,87% 7671 9,65%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
statlokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

2020-12-31 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
bila:::vr;y o Procentowy bila:j]zl:vr\‘ry o Procentowy
NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO e udziat w D udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***) . aktywach (w . aktywach (w
_sprawozdanla tys.) ogétem §prawozdan|a tys.) ogétem
finansowego w Y g finansowego w g
tys. tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 45 520 44,11% 57 212 71,83%
Dtuzne papiery warto$ciowe 45 520 44,11% 57 212 71,83%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 37 128 35,98% 14 730 18,50%
Dtuzne papiery warto$ciowe 37 128 35,98% 14 730 18,50%
Zobowigzania - - - -
Suma: 82 648 80,11% 71 942 90,33%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa, ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa, ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

2020-12-31 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien Procentowy dzien Procentowy
NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO bilansowy w udziat w bilansowy w udziat w
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE walucie aktywach (w walucie aktywach (w
TRANSAKCJI sprawozdania £ Slem sprawozdania ) ogélem
finansowego w VL finansowego w W)
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredlytowym w prz’ypadku gdyby §trony transgkcjil nie wyp’e{nia’ry 103 185 100,00% 79 633 100,00%
swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglgdnia sie wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 6 378 6,18% 3175 3,99%
Naleznosci 20 0,02% 20 0,02%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 47 519 46,05% 58 440 72,19%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 49 268 47,75% 17 998 23,79%

Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie
bilansowe (*****)

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienigeznych,

depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE
Nie dotyczy
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Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r

2020-12-31
s . Termin n
Typ zajetej eimn Cel otwarcia UL pg;::t;zh p;'rz?sn:t%h Kv;c;t(‘;lst:aexgca e w;rlf(:wal:ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE - instrumentu ” otwartej 7 7 (wygasniecia) .
pozycji pozycji = strumieni strumieni przysziych . instrumentu
IR pozycii pienieznych pienieznych ptatnosci LTI pochodnego
pochodnego
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
CFD
Kontrakt CFD Waluta PLN FEURH21 2021.03.19 (-) | Krétka CFD Kazfgﬁggg;g - Nie dotyczy Nie dotyczy
Kontrakt CFD Waluta PLN FEURM21 2021.06.18 (-) | Krétka CFD Kazrgzgzzirgg - Nie dotyczy Nie dotyczy
Kontrakt CFD Waluta PLN FEURU21 2021.09.17 (-) | Krétka CFD Kazdego dnia - Nie dotyczy Nie dotyczy
roboczego
2019-12-31
an q Termin f
. A Wartos¢ Terminy Kwota bedaca o Termin
s Rodzaj . Wartosc¢ zapadalnosci .
: Typ zajetej . Cel otwarcia . przysztych przysztych podstawa M wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE pozyciji instrumentu pozyciji otwartej ST ST przyszlych (\_Nygasme,ma) e —
pochocgnego pozycjl pienieznych pienieznych ptatnosci MBI pochodnego
pochodnego
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
CFD
Kontrakt CFD Waluta PLN FEURM20 2020.06.19 (-) Krétka CFD Kazrggggz‘gg - Nie dotyczy Nie dotyczy
Kontrakt CFD Waluta PLN FEURU20 2020.06.19 (-) Krétka CFD Kairggggz‘gz - Nie dotyczy Nie dotyczy

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Nie dotyczy

NOTA-8 I. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE

Nie dotyczy

NOTA-8 Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE

Nie dotyczy
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Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2020-12-31

2019-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

I. Aktywa - 103 185 - 79 633
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 6378 - 3175
EUR 5 22 10 42
PLN 6 356 6 356 3133 3133
2) Naleznosci - 20 - 20
PLN 20 20 20 20
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 47 519 - 58 440
- dtuzne papiery wartosciowe - 47 519 - 58 440
EUR 402 1854 265 1127
PLN 45 665 45 665 57 313 57 313
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 49 268 - 17 698
PLN 300 300 300 300
- dluzne papiery warto$ciowe - 48 968 - 17 698
PLN 48 968 48 968 17 698 17 698
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 300 - 2460
EUR 3 14 - -
PLN 286 286 2460 2460
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Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2019-01-01 do 2019-12-31

Dodatnie Dodatnie Ujemne . T Dodatnie Dodatnie Ujemne . .
réznice réznice réznice IS eSes réznice réznice réznice S G
67 kursowe kursowe kursowe . kurs.owe kursowe kursowe kursowe . kurs_owe
vl SR L Dyl AL 2 LU zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w nlezreallzov_vane zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w nlezreallzowane
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU . 3 " w walucie " . o w walucie
walucie w walucie walucie . walucie w walucie walucie .
sprawozdania sprawozdania sprawozdania sprawozdania sprawozdania sprawozdania sprawozdania sprawozdania
w tys. w tys. w tys. I EEE w tys. w tys. w tys. i
Akcje - - - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - -
Prawa do akgji - - - - - - - -
Prawa poboru - - - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - - - -
Listy zastawne - - - - - - - -
Dluzne papiery warto$ciowe 14 77 - - - - - 7

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

MICHAEL STROM OBLIGACJI KORPORACYJNYCH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

-29-




Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r

od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-01-01 do 2019-12-31
Wartos¢ Wartos¢

. Wzrost (spadek) . Wzrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY z;§:£ﬁ°}’;f:‘a‘ig;’ niezrealizowanego zz';::('ﬁm(";f;‘:g)" niezrealizowanego

ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT ze zbycia lokat ?I/zku z wyceny ze zbycia lokat zyl/(sku z wyceny

W tys. ywow w tys. W tys. aktywoéw w tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku -134 -6 71 -161
Instrumenty pochodne -78 - 27 -
Dtuzne papiery warto$ciowe -56 -6 44 -161
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -5 . 11 B
Instrumenty pochodne -4 - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe -1 - 11 -
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -139 -6 82 -161

NOTA-10 Il. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Nie dotyczy

NOTA-10 lil. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

Nie dotyczy

NOTA-11I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2020-01-01 do 2020-
12-31

od 2019-01-01 do 2019-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztéw

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2020-01-01 do 2020-
12-31

od 2019-01-01 do 2019-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 1076 865
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 1076 865

NOTA-11 lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r

Viil. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy

Po okresie sprawozdawczym nie ujeto zdarzen dotyczace lat ubiegtych.
2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

W dniu 12 kwietnia 2021 roku ING Bank Slagski S.A. wypowiedziat umowe Funduszu o wykonywanie funkciji
depozytariusza funduszu, ze wzgledu na wewnetrzne analizy biznesowe dotyczace efektywnosci poszczegdinych
procesow i obszaréw w Banku. Umowa ulega rozwigzaniu z dniem 25 pazdziernika 2021 roku i jest to termin przed
ktorym musi zosta¢ zawarta umowa z nowym depozytariuszem aby Fundusz moégt kontynuowaé swojg dziatalnosc.
Towarzystwo jest po wstepnych ustaleniach due diligence z podmiotem, ktéry moze pemi¢ role nowego
depozytariusza i na dzieh podpisywania niniejszego sprawozdania nie widzi zagrozenia kontynuacji dziatalnosci
Funduszu przez wzglad na ciggtos¢ obstugi depozytariusza dla Funduszu

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujetymi w sprawozdaniu finansowym a poréwnywalnymi uprzednio danymi
finansowymi opublikowanymi w sprawozdaniach finansowych

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkows i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu

Nie dotyczy.

5. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane; informacja powinna zawiera¢ réwniez opis podejmowanych badz
planowanych przez jednostke dziatan majacych na celu eliminacje niepewnosci

Niepewnos$c¢ co do kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz zostata opisana w pkt. 2 Informacji dodatkowe;.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuaciji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.

Do pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu, Fundusz stosuje metode zaangazowania AFI oraz Metode Brutto.

Istotnym zdarzeniem po dniu bilansowym mogacym wplywa¢ na wyniki finansowe Funduszu jest wystgpienie
pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19. Skutki spoteczne i gospodarcze pandemii beda
miaty w diuzszym okresie czasu wplyw na wyniki emitentow papierow wartosciowych znajdujacych sie w portfelu
Funduszu, co moze przetozy¢é sie negatywnie na ich wycene, a takze na zdolnos¢ podmiotéw do regulowania
zobowigzan. Opisane okoliczno$ci mogg skutkowaé obnizeniem wyceny aktywéw Funduszu i osigganej przez niego
stopy zwrotu, a takze przejSciowym zakidéceniem pltynnosci biezgcej Funduszu. Na obecnym etapie skala wptywu
opisanych powyzej okolicznosci jest trudna do oszacowania ilosciowego i bedzie zaleze¢ od stopnia nasilenia
pandemii i wdrazanych srodkéw zapobiegawczych oraz czasu ich trwania.

Nie wystgpity inne zdarzenia, ktére mogtyby w istotny sposob wptyng¢ na ocene sytuacji majatkowe;j,
finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2020 roku, zgodnie z komunikatem
Ministerstwa Finanséw z dnia 3 marca 2021 roku, z powodu braku mozliwosci prawidtowego zastosowania struktury
logicznej w wersiji 1.5. zostato sporzgdzone wedtug struktury Organizacjalnna.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

DLA MICHAEL / STROM OBLIGACJI KORPORACYINYCH FUNDUSZ
INWESTYCYIJNY ZAMKNIETY

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu
Michael / Strom Obligacji Korporacyjnych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg
w Warszawie (,Fundusz”), ktore zawiera wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat i bilans na dzien 31 grudnia 2020 r., rachunek wyniku z operaciji,
zestawienie zmian w aktywach netto i rachunek przeptywdédw pienieznych za rok
zakonczony w tym dniu oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,sprawozdanie
finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na
dzien 31 grudnia 2020 r. oraz jego wyniku z operacji i przeptywéw pienieznych za
rok obrotowy zakornczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”
- Dz. U. z 2021 r. poz. 217), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi (w szczegdlnosci Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - Dz. U. z 2007 nr 249 poz. 1859) oraz przyjetymi zasadami
(politykq) rachunkowosci;

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie
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krajowych standardéw badania oraz innych dokumentéw, z pézn. zm. (,KSB”) oraz
stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” - Dz. U.
z 2020 r. poz. 1415). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata
dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”)
przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25
marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych
w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami
i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sg wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Istotna niepewnos$¢ dotyczaca kontynuacji dziatalnosci

Zwracamy uwage na punkt 2. Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego,
ktéora wskazuje na zdarzenie po dacie bilansu dotyczace wypowiedzenia przez
depozytariusza umowy S$wiadczenia ustug dla Funduszu. Umowa ulega rozwigzaniu
z dniem 25 pazdziernika 2021 roku i jest to termin przed ktédrym musi zostaé zawarta
umowa z nowym depozytariuszem aby Fundusz mégt kontynuowac swojg dziatalnosc.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
i nie zawiera zadnych korekt, jakie bytyby konieczne, gdyby Fundusz nie byt zdolny do
kontynuowania dziatalnosci w niezmniejszonym istotnie zakresie w okresie co najmniej
12 miesiecy po dniu bilansowym. Nasz wniosek nie zawiera zastrzezenia w tej kwestii.

Objasnienie ze zwroceniem uwagi — wycena lokat Funduszu

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidiowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego
podlegajacego badaniu zwracamy uwage, iz lokaty Funduszu zawierajg nienotowane
na aktywnym rynku obligacje, wynoszace na dzien bilansowy 48.968 tys. zt (co
stanowi 36,2% aktywow Funduszu). Warto$¢ godziwa tych instrumentéw zostata
oszacowana metoda skorygowanej ceny nabycia (oszacowanej przez zastosowanie
efektywnej stopy procentowej i z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu
trwatej utraty wartosci), co jest zgodne z zasadami rachunkowosci opisanymi w nocie
objasniajacej nr 1 do sprawozdania finansowego. Oszacowana warto$¢ lokat
nienotowanych Funduszu na dzied 31 grudnia 2020 roku moze rézni¢ sie od wartosci
realizacji w stosunku do wybranych metod wyceny oraz zatozehn przyjetych przez
Zarzad Towarzystwa dla celéw wyceny bilansowej.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi - istotne zdarzenia

Zwracamy uwage na pkt. 6 Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego,
w ktéorym opisano potencjalny wptyw pandemii SARS-Cov-2 na dalszg dziatalnos¢
Funduszu. Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania z badania ostateczne
skutki tych zdarzen nie moga zosta¢ wiarygodnie oszacowane. Nasza opinia nie
zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Primefields Sp. z o.0. 3
Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodrczy Krajowego Rejestru Sadowego,
KRS: 0000334037, NIP: 634-272-27-97, REGON: 241274357, kapitat zaktadowy: 20.000 zt



Michael / Strom Obligacji Korporacyjnych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzagd MM Prime Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwany dalej
"Zarzadem") jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku z operacji Funduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz obowigzujagcymi Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za
kontrole wewnetrzng, ktorg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjq dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo
zamierza dokonac likwidacji Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo
nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem
oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajagcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢
jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg
powstawa¢ na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwaé¢, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyngé na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegltego rewidenta zaréwno przy
planowaniu i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas
badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na
sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta.
W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu
z badania sa wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu
istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad obecnie lub
W przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy

sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztaicenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy

Primefields Sp. z o.0. 4
Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodrczy Krajowego Rejestru Sadowego,
KRS: 0000334037, NIP: 634-272-27-97, REGON: 241274357, kapitat zaktadowy: 20.000 zt



Michael / Strom Obligacji Korporacyjnych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

dowody badania, ktdre sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w biad Iub
obejscia kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktéore sg odpowiednie w danych
okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Towarzystwa i Funduszu;

— oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos$¢ szacunkdéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad;

— wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowos$ci oraz, na podstawie
uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac¢ w znaczgacg watpliwos¢ zdolnosé
Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotha niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdécenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza
opinie. Nasze wnioski s oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte
zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

- oceniamy 0g0lng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich
podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktfada sie: sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2020 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”), list Towarzystwa do
uczestnikdw Funduszu (,List od uczestnikow”) oraz os$wiadczenie depozytariusza
o zgodnosci ze stanem faktycznym danych dotyczacych aktywéw Funduszu
wykazanych w sprawozdaniu finansowym (,,O$wiadczenie depozytariusza”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu Towarzystwa

Zarzad jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci oraz Listu do
uczestnikdédw zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad jest zobowigzany do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu
i List do uczestnikdédw spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci
i innych przepisach prawa.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania
z dziatalnosci, Listu do uczestnikdw ani Os$wiadczenia depozytariusza. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie
ze Sprawozdaniem z dziatalnosci i Listem do Uczestnikéw, i czyniac to, rozpatrzenie,
czy nie sg istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedzg
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uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli
na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu
z dziatalnosci lub Liscie do uczestnikdw, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym
w haszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy
o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy Sprawozdanie z dziatalnosci
i List do uczestnikdw zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosci i Liscie do uczestnikow

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie

z dziatalnosci Funduszu i List do uczestnikéw Funduszu:

— zostaty sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci i innymi przepisami
prawa;

— sg zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego
badania oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci ani Liscie
do uczestnikéw istotnych znieksztatcen.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Marek Podgorski.

Dziatajacy w imieniu podmiotu Primefields Sp. z o0.0. z siedzibg w Katowicach,
ul. Graniczna 29, wpisanego na liste firm audytorskich pod humerem 3503, w imieniu
ktérego kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe:

Elektronicznie

Marek Jan rodpisany przez

Marek Jan Podgorski

Pod g Orski pata: 2021.04.29

12:12:59 +02'00'

Marek Podgorski
nr ewid. 12166

Katowice, 29 kwietnia 2021 roku
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Michael/Strém Obligacji
Korporacyjnych Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (zwanego dalej Funduszem)
o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pieni¢znych irachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r., sporzadzonym 29 kwietnia 2021 r., s zgodne

ze stanem faktycznym.
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