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OD 1 STYCZNIA 2022 ROKU DO 31 GRUDNIA 2022 ROKU
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. WPROWADZENIE

1. Okreslenie Funduszu

Nazwa funduszu MICHAEL/STROM OBLIGACJI KORPORACYJNYCH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
(OD DNIA 11 LIPCA 2022 ROKU DO DNIA 24 STYCZNIA 2023 ROKU FUNDUSZ NOSI. NAZWE
STABILNY FUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYJNYCH FUNDUSZ INWESTYCYJNY
ZAMKNIETY)

Typ i konstrukcja Fundusz inwestycyjny zamkniety bedacy publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym

Numer w rejestrze

funduszy: Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przed Sad Okregowy
w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy, w dniu 13 listopada 2017 r. pod numerem 1536

Data utworzenia

funduszu Dniem rozpoczecia dziatalnosci jest dzien rejestracji Funduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych,
ktory przypadt na 13 listopada 2017 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowane ograniczenia inwestycyine

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego Aktywéw w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego okres$lonego powyzej.
Z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat opisanych w §22 Statutu Funduszu, Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu
inwestycyjnego poprzez dokonywanie lokat gtéwnie w:
a) Instrumenty Rynku Pienieznego,
b) Depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem
zapadalnosci
c) Dtuzne Papiery Wartosciowe,
d) Tytuly Uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania dokonujgce lokat przede wszystkim w
Instrumenty Rynku Pienieznego lub Dtuzne Papiery Wartosciowe.
Zgodnie z przepisami prawa i Statutem Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa w:
papiery wartosciowe,
2)  Waluty Obce,
3)  Instrumenty Rynku Pienieznego,
4)  waluty,
5)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
- pod warunkiem, ze sg zbywalne i stuzg ograniczeniu ryzyka inwestycyjnego.

Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa réwniez w:
1)  Tytuly Uczestnictwa,
2)  Depozyty.

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, kryteria doboru lokat, zasady ich dywersyfikacji oraz pozostate ograniczenia
inwestycyjnej zostaty zawarte w Statucie Funduszu.

3. Towarzystwo bedace organem Funduszu

Firma MM Prime Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Siedziba ul. Bokserska 66; 02-690 Warszawa
Dane rejestrowe Towarzystwo wpisane do rejestru przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy w

Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000405370

4. Okres sprawozdawczy oraz waluta sprawozdania

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone jest na dzien 31 grudnia 2022 r. i obejmuje okres od 1 stycznia 2022 r. do 31
grudnia 2022 r. Fundusz zaprezentowat tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajow lokat posiadanych przez Fundusz (nie
zamieszczono tabel z warto$ciami zerowymi). Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859, z p6zn. zm.), sprawozdanie finansowe
sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte w nim informacje wykazane sg w tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny, oraz wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.

5. Potwierdzenie zastosowania zasady kontynuowania dziatalnos$ci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajgce;j sie
przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krétszy niz dwanascie miesigcy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzagdu MM Prime
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie wystepuja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu, poza niepewnoscia, ktéra zostata opisana w pkt. 5 informacji dodatkowe;j.
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6. Depozytariusz oraz podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Depozytariusz
ING Bank Slaski S.A.

ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice

Firma audytorska przeprowadzajgca badanie sprawozdania finansowego
Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wojcik
Ul. Bukowinska 26B, 02-703 Warszawa

7. Serie certyfikatow inwestycyjnych i cechy je réznicujace oraz emisje certyfikatow

W okresie sprawozdawczym Fundusz wyemitowat 2 serie certyfikatow inwestycyjnych.
Szczegoty emisji certyfikatow inwestycyjnych przedstawia ponizsza tabela:

Na dzien sprawozdania faczna liczba Certyfikatow wszystkich serii wynosi 34 610 sztuk.
Certyfikaty Inwestycyjne sg notowane na aktywnym rynku (GPW).

Seria Certyfikatéw Inwestycyjnych ‘Izaé% gr\fvydzialu/rejestracji Iég:;:f?kgg\yhldzielonych Iég:;;?kgg\c;’rzonych
A 23.11.2017 500
B 02.02.2018 9758
C 01.03.2018 6490
D 03.04.2018 13286
E 04.05.2018 7787
F 04.06.2018 6238
G 03.07.2018 4717
H 02.08.2018 4292
| 04.09.2018 5674
J 02.10.2018 2516
K 05.11.2018 2246
L 04.12.2018 1419
M 02.01.2019 1315
N 04-02.2019 2893
o 04.03.2019 841
P 02.04.2019 449 119924
S 04.06.2019 1850
T 28.06.2019 3233
w 03.09.2019 4583
X 02.10.2019 5673
Y 05.11.2019 673
z 03.12.2019 1689
1912 07.01.2020 1437
2001 07.02.2020 1229
2002 03.03.2020 11866
2003 06.04.2020 342
2004 07.05.2020 493
2005 04.06.2020 2043
2006 06.07.2020 1357
2007 07.08.2020 332
2008 07.09.2020 844
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2009 06.10.2020 4228
2010 06.11.2020 3957
2011 08.12.2020 8780
2104 10.06.2021 115
2105 22.06.2021 8900
2106 16.08.2021 6 940
2107 23.08.2021 2912
2108 22.09.2021 800
2109 22.10.2021 1729
2110 01.12.2021 2558
2111 22.12.2021 193
2112 10.01.2022 325
2201 23.02.2022 5032
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MICHAEL/STROM OBLIGACJI KORPORACYJNYCH
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

W imieniu i na rzecz:
MM PRIME TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SPOLKA AKCYJNA

Zarzad:

Piotr Krysztofczyk Monika Pogorzelska

Prezes Zarzadu Czfonek Zarzgdu

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych i sporzadzenie

sprawozdania:

Marta Brzostowska

Pefnomocnik VISTRA FUND SERVICES POLAND Sp. z o.0. S.K.A.,
Zastepca Dyrektora Departamentu Funduszy i Portfeli VISTRA Fund Services Poland Sp. z o. o.

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2023 roku
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2022-12-31 2021-12-31
Wartosé Wartos¢
WYBRANE DANE FINANSOWE Wartosé wyrazona w Wartos¢é wyrazona w
EURO EURO
I. Przychody z lokat 7916 1688 5485 1018
II. Koszty funduszu netto 1674 357 2280 330
Il. Przychody z lokat netto 6242 1331 3204 688
IIL\)/k aZtrealizowane zyski (straty) ze zbycia 3007 641 120 31
I\é.k l;ltlezreallzowane zyski (straty) z wyceny 396 84 161 1
VI. Wynik z operacji 2839 605 3163 656
VII. Zobowigzania 7 550 1610 1825 65
VIII. Aktywa 49431 10 540 119771 22 360
IX. Aktywa netto 41881 8930 117 946 22 295
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow
inwestycyjnych
s(-):i)eertyflkaty inwestycyjne bez podziatu na 34610 100 853
XI. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny
se:i):rtyflkat inwestycyjny bez podziatu na 1210,09 258,02 1169,48 246,30
XIl. Wynik z operacji na certyfikat
seSeertyflkat inwestycyjny bez podziatu na 82,03 17.49 31,36 725
2022-12-31 2021-12-31
Wartosé War‘t::rs‘c ‘:ag Procentowy | Wartosé wWartz:&':‘ Procentowy
TABELA GLOWNA wg ceny wy! dzie"’,l udziat w wg ceny ga“"jyzi . ﬁy udziat w
SKLADNIKI LOKAT nabycia w bilansowy w aktywach nabycia w bilansowy aktywach
tys. tys. ogotem tys. wtys. ogotem
Akcje - - - - N _
Warranty subskrypcyine - - - - B B
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Diuzne papiery warto$ciowe 41 894 41140 83,23% 117 089 117 774 98,64%
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udziaty w spotkach z ograniczong R ~ B B R B
odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za - - - - - -
granicg
Wierzytelno$ci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - N
Inne - - - - - -
Suma: 41894 41140 83,23% 117 089 117 774 98,64%
6

MICHAEL / STROM OBLIGACJI KORPORACYJNYCH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY




Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czgsci Sktadnikdéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tab
przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemna wycen
czes$ci Zobowigzania.

TABELA Kraj Wartos¢
UZUPELNIAJACA q . P Termin Warunki Wartos¢ A wg ceny
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent ::?t:l:t‘; wykupu oprocente Aot | Liczba nabycia w
WARTOSCIOWE tys.

O terminie wykupu
ponizej 1 roku: 5042
Obligacje 3709
Aktywny rynek 3709
regulowany
Zmienne
WIBOR_3M + marza
CATALYST - RYNEK = 0.
ANWIM S.A. SERIA | Aktywny rynek | | reanarywny | ANWIM S A. Polska 2023-12- 4,00%; 1000| 1355 1355
A (PLO335600014) regulowany GPW 18 oprocentowanie w
biezagcym okresie:
11,09%
Zmienne
WIBOR_6M + marza
HB REAVIS FINANCE CATALYST - RYNEK - 0.
PL3SP.Z0.0. SERIA fektm"wya;y"e" ALTERNATYWNY ;'f 3R§§VZ'SOF'C')“ANCE Polska 5223'12‘ o rocentowiﬁg@ 1000 892 892
A (PLHBRF300018) g Y GPW kg pro ‘
biezacym okresie:
12,40%
Zmienne
LOKUM WIBOR_6M + marza
CATALYST - RYNEK - 0.
DEWELOPER S.A. Aktywny rynek ALTERNATYWNY LOKUM DEWELOPER Polska 2023-03 4,!'%0/:, 1000 %0 20
SERIAG regulowany GPW S.A. 01 oprocentowanie w
(PLO212700028) biezacym okresie:
11,93%
WHITE STONE
CATALYST - RYNEK WHITE STONE
DEVELOPMENTSSP.Z | Aktywny rynek | | reen sy DEVELOPMENT SP.Z | Polska 2023-08- State 6,00% 1000| 1080 1080
0.0.SERIAD regulowany CPW 00 21
(PLO217900011) "
WHITE STONE
CATALYST - RYNEK WHITE STONE
DEVELOPMENTSSP.Z | Aktywny rynek | | reen Ay DEVELOPMENT SP.Z | Polska 2023-11- State 6,60% 1000 293 292
0O.0.SERIAE regulowany CPW 00 10
(PLO217900029) "
Nienotowane
na aktywnym rynku 1333
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TABELA Kraj Wartosé
UZUPEELNIAJACA n = iodzib Termin Warunki Wartos¢ : wg ceny
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku et wykupu oprocentc inal cba nabycia w
WARTOSCIOWE tys.

Zmienne
GLOBE TRADE WIBOR_6M + marza
CATALYST - RYNEK -
CENTRE S.A. SERIA Rynek ALTERNATYWNY GLOBE TRADE Polska 2023-11- 4,15%; 667 5000 1333
GTCSA1123 nieaktywny BONDSPOT CENTRE S.A. 04 oprocentowanie w
(PLGTC0000318) biezacym okresie:
11,87%

Bony pieniezne -

Bony skarbowe -

Inne B

O terminie wykupu
powyzej 1 roku: 36 852
Obligacje 13 075
Aktywny rynek
regulowany 13075
13075
AOW FAKTORING CATALYST - RYNEK
S.A.SERIAO fektmr\::a;y“ek ALTERNATYWNY | AOW FAKTORING S.A. | Polska 5824'04' State 6,00% 100| 4088 409
(PLO145900034) g Y GPW
Zmienne
AOW FAKTORING |\ | CATALYST - RYNEK S
S.A.SERIA P . xlov\)’any ALTERNATYWNY AOW FAKTORING S.A. | Polska % oorocentowanie u 100| 3488 349
(PLO145900042) g v GPW pro .
biezagcym okresie:
12,46%
Zmienne
WIBOR_6M + marza

CAVATINA CATALYST - RYNEK - -

HOLDING S.A. SERIA E fektm";lya;y“ek ALTERNATYWNY g’;VAT' NAHOLDING 14 ) ka ;224'06' o rocentow::;i)(:; 1000 | 2095 2095

(PLCVTNHO00016) g v GPW o pro .

biezgcym okresie:
13,71%
Zmienne
DEKPOLSA. |, 0 | CATALYST - RYNEK sogace | OROM T are

SERIA K " ylo yany ALTERNATYWNY DEKPOL S.A. Polska % oorocentowanio u 1000 396 395
(PLDEKPL00107) gulowany GPW procentowanie w
biezagcym okresie:
12,89%
Zmienne
ECHO WIBOR_6M + marza
CATALYST - RYNEK - o

INVESTMENT S.A. Aktywny rynek | @b WY ECHO INVESTMENT |, " 2025-03- 4,45%; 10000 224 2240
SERIA 1/2021 regulowany GPW S.A. 17 oprocentowanie w
(PLO017000046) biezagcym okresie:
11,77%
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TABELA Kraj Wartosé
UZUPEELNIAJACA n = s~ 4 Termin Warunki Wartos¢ q wg ceny
DLUZNE PAPIERY RegzajlyRks plazWallyoku emit en.ta wykupu oprocentowania nominalna cba nabycia w
WARTOSCIOWE tys.

Zmienne
GHELAMCO WIBOR_6M + marza
CATALYST - RYNEK - =

INVEST SP. Z 0.0. Aktywny rynek | <l SNy GHELAMCO INVEST |\ 2024-12- 5,00%; 1000 1000 990
SERIA PU1 regulowany GPW SP.Z0.0. 16 oprocentowanie w
PLGHLM 5 iezgcym okresie:

(PLGHLMC00529) biez kresi

12,27%
Zmienne
INDOS S.A. Aktvwny ronek | CATALYST - RYNEK 2026-01- WIBOR3M +.';n ;(;:/a

SERIA K6 o mvyany ALTERNATYWNY INDOS S.A. Polska ” sorocentowanie ‘;’V 100 2033 203
(PLO183400046) € v GPW ;’ieiacym Y
12,17%
Zmienne
KREDYT WIBOR_3M + marza
- - - 0/«

INKASO S.A. SERIAIL | AKEyWny rynek | CATALYST - RYNEK |\ peryor\iiaso s A | Polska 2025-10 4,90%; 100| 7193 714
(PLKRINK00261) regulowany REGULOWANY GPW 23 oprocentowanie w
biezacym okresie:
12,06%
Zmienne
KRUK S.A. Aktvwny ek | CATALYST - RYNEK 202706 WIBOR_3M +3m;(;f/a

SERIA ALL o zlov\)’any ALTERNATYWNY KRUK S.A. Polska %8 oprocentowanic ‘;’v 1000 49 49
(PLO163600011) g Y GPW ;’ieiacym e
10,75%
Zmienne

PANOVASA. |\ |CATALYST-RYNEK 5024.06 WIBOR_3M +£":5;a.

SERIA B o zlov\)’any ALTERNATYWNY P.A.NOVAS.A. Polska %8 oprocentowante \:’v 1000 3178 3177
(PLPANVAQ0062) g Y GPW ;’ieiacym e
11,55%
Zmienne
POLSKI
WIBOR_6M + marza
HOLDING CATALYST - RYNEK -
NIERUCHOMOSCI 5., | AKEYWNY VRek 1 e e NATYWNY POLSKI HOLDING Polska 2024-12- 2,95%; 1000 | 1791 1791
SERIA B regulowany GPW NIERUCHOMOSCI S.A. 10 oprocentowanie w
biezacym okresie:
(PLO198500012) 10.31%
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TABELA Kraj Wartos¢
UZUPEELNIAJACA n = s~ 4 Termin Warunki Wartos¢ q wg ceny
DLUZNE PAPIERY RegzajlyRks plaziallyoku emit en.ta wykupu oprocentowania nominalna ceba nabycia w
WARTOSCIOWE tys.

Zmienne
VICTORIA Akt K CATALYST - RYNEK 2024-06 WIBOR-GM +6rr1(?(l)"f/a'
DOM S.A. SERIAS o m":g’a:’“e ALTERNATYWNY VICTORIADOM S.A. | Polska 5| onrocentowsnic 1000 663 663
(PLVCTDMO0116) € v GPW pro -
biezacym okresie:
13,19%
Nienotowane
na aktywnym rynku 23777
"OG" - OLIVIA
"OG" - OLIVIA
BUSINESS CENTRE SP. | Rynek NIE DOTYCZY BUSINESS CENTRE SP. | Polska 2025-02- State 6,00% 1000| 1150 1125
2 0.0.S.K.A. SERIA K nieaktywny 70.0.S.KA 27
(PLO283100082) o
Zmienne
BANK WIBOR_6M + marza
CATALYST - RYNEK - 0.
MILLENNIUM S.A. Rynek ALTERNATYWNY BANK MILLENNIUM Polska 2029-01- 2,?{0%:, 500 000 2 1001
SERIAW nieaktywny GPW S.A. 30 oprocentowanie w
(PLBIG0000461) biezacym okresie:
9,60%
Zmienne
BANK POLSKA WIBOR_6M + marza
CATALYST - RYNEK - 0.
KASA OPIEKI S.A. Rynek ALTERNATYWNY BANK POLSKA KASA Polska 2028-10- 1,554, 500 000 1 500
SERIAB nieaktywny GPW OPIEKI S.A. 16 oprocentowanie w
(PLPEKAO00297) biezacym okresie:
8,91%
BUDLEX
FINANCE SP.Z 0.0. Rynek BUDLEX FINANCE SP. 2024-04- o
SERIA D nieaktywny NIE DOTYCZY 700. Polska 26 State 7,45% 1000 2289 2289
(PLO321100029)
Zmienne
CCCSA.SERIA | oo CATALYST - RYNEK 2026.06. WIBOR_6M + ;":5;3
1/2018 y Kt ALTERNATYWNY CCCS.A. Polska 29 " R 1000 1526 1522
(PLCCC0000081) nieaktywny GPW oprocentowante w
biezacym okresie:
11,66%
Zmienne
COGNORSA. | CATALYST - RYNEK soegy. | ORI arte
SERIA 1/2021 nY Kt ALTERNATYWNY COGNOR S.A. Polska 15 . " ’ni > 800 800 640
(PLCGNR000014) leaktywny GPW oprocentowanie w
biezacym okresie:
10,20%
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TABELA Kral Wartosé
UZUPEELNIAJACA n = s~ 4 Termin Warunki Wartos¢ q wg ceny
DLU2NE£APIERY RegzajlyRks plaziallyoku emit en.ta wykupu oprocentowania nominalna ceba nabycia w
WARTOSCIOWE tys.

Zmienne
CORDIA WIBOR_6M + marza
CATALYST - RYNEK -
POLSKA FINANCE SP. Z | Rynek CORDIA POLSKA 2024-07- 4,25%;
0.0. SERIA A nieaktywny éﬁlRNATYWNY FINANCESP.z0.0. |70k 15 oprocentowanie w 1000 4151 4151
(PLCRDPF00017) biezacym okresie:
11,68%
Zmienne
WIBOR_6M + marza
CYFROWY CATALYST - RYNEK - 2
POLSAT S.A. SERIA C :;’;i'; ) ALTERNATYWNY S;FROWY POLSAT | poiska igzroz- . mcentow:fizf& 1000 650 650
(PLCFRPT00054) ywny GPW A t?ieiacym oy
8,95%
Zmienne
DEKPOL WIBOR_6M + marza
DEWELOPER SP. Z Rynek DEKPOL DEWELOPER 2024-08- 5,30%;
0.0.SERIAB nieaktywny NIE DOTYCZY SP.Z0.0. Polska 01 oprocentowanie w 1000 1480 1475
(PLO341100017) biezacym okresie:
12,59%
ECHO
CATALYST - RYNEK
INVESTMENT S.A. Rynek ECHO INVESTMENT 2024-10- .
SERIA 16/2020 nlenktywry élr."l\';RNATYWNY on Polska % State 4,50% 4690 200 915
(PLECHPS00316)
Zmienne

FAMURSA. | CATALYST - RYNEK 5024.06. WIBOR_6M +2m:5°z/a.

SERIA B Y . ALTERNATYWNY FAMUR S.A. Polska 57 owan o 1000 445 447
(PLFAMUR00053) nieaktywny GPW °§;‘;§i3:“;’;$;:’
9,78%
Zmienne

INFINITY S.A. | o CATALYST - RYNEK 5025.02. WIBOR_3M + ;";5;3.

SERIA J n?’ covwn ALTERNATYWNY INFINITY S.A. Polska 10 rocentowant \:’v 1000 999 998
(PLO234100058) caktywny GPW °|;e°;;yn‘: O;re‘:ie.
12,39%
Zmienne
INPROSA. | CATALYST - RYNEK 2025.10- WIBOR_6M i

SERIA C n?’ covwn ALTERNATYWNY INPRO S.A. Polska o7 rocentowani \:’v 1000 171 169
(PLINPRO00056) caktywny GPW °lfie°i‘;ecyn‘: ozre‘:ie_
10,18%
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UZUPEENIAJACA Kral Termi Warunki Wartosé wg cony
DLUZNE PAPIIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku E dzib w:;‘:::)‘:l oproc:rnutgv;ania nor:ir:tglna ez ngﬂyi?ﬂv
WARTOSCIOWE SHuEntS tys.
Zmienne
LOKUM WIBOR_6M + marza
CATALYST - RYNEK -
DEWELOPER S.A. Rynek ALTERNATYWNY LOKUM DEWELOPER Polska 2024-09- 4,5{0%; 1000 1146 1146
SERIAH nieaktywny GPW S.A. 05 oprocentowanie w
(PLO212700036) biezacym okresie:
11,80%
Zmienne
P4SP.Z0.0. CATALYST - RYNEK WIBOR_6M + marza
SERIAA RY"ek ALTERNATYWNY P4SP.Z0.0. Polska 2026-12- 1’7.5 %; 500 000 1 500
(PLO266100018) nieaktywny GPW 11 or{rgcentowan|e.w
biezacym okresie:
9,08%
Zmienne
P4 SP.Z0.0. Rvnek CATALYST - RYNEK 2027-12 WIBOR_EM +2[n:5r°z/a'
SERIAB n?er;ektywny ALTERNATYWNY P4SP.Z0.0. Polska 29 e oprocentowa’nie \:v, 1000 1922 1922
(PLO266100034) GPW .. .
biezacym okresie:
9,01%
Zmienne
ROBYG S.A. Rvnek CATALYST - RYNEK 5026.06 WIBOR_6M +2m:(;f/"’.
SERIA PD n?/er;itywny ALTERNATYWNY ROBYG S.A. Polska 17 had opmcentowa'n o ‘;’V 1000 1340 1341
(PLROBYG00271) GPW .. .
biezacym okresie:
9,62%
Zmienne
RONSON CATALYST - RYNEK WIBOR_6M + marza
DEVELOPMENT S.E. Rynek RONSON . 2025-04- 4,00%;
SERIAW nieaktywny ‘é'ﬁlRNATYWNV DEVELOPMENT s.€. | NNiderlandy | ;g oprocentowanie w 1000 741 734
(PLRNSER00219) biezacym okresie:
11,35%
Zmienne
VOXEL S.A. Rynek CATALYST - RYNEK 9025.06. WIBOR_6M +;"f[;:.
SERIAM K ALTERNATYWNY VOXEL S.A. Polska T 1000 2252 2252
(PLVOXEL00147) nieaktywny GPW 24 op.ro.centowanleiw
biezacym okresie:
10,29%
Bony pieniezne -
Bony skarbowe -
Inne -
Suma: 41 894
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BILANS 2022-12-31 2021-12-31
I. Aktywa 49 431 119 771
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8290 1977
2) Naleznosci 1 20
3) Transakcje reverse repo / buy-sell back - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 16 801 46 524
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 24 339 71250
6) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 7 550 1825
lll. Aktywa netto (I - II) 41881 117 946
IV. Kapitat funduszu 28 335 107 239
1) Kapitat wptacony: 167 053 160 794
- certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone - -
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -138 718 -53 555
V. Dochody zatrzymane 15 057 11 007
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 18 001 10 944
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 944 63
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odni do ceny nabycia -1 511 -300
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 41 881 117 946
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie 34610 100 853
2104 115 115
2105 8900 8900
2106 6 940 6 940
2107 2912 2912
2108 800 800
2109 1729 1729
2110 2558 2558
2111 193 193
2112 325 -
2201 5032 -
W 5106 76 706
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1210,09 1169,48
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1210,09 1169,48
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 34 610 100 853
2104 115 115
2105 8900 8900
2106 6 940 6 940
2107 2912 2912
2108 800 800
2109 1729 1729
2110 2558 2558
2111 193 193
w 325 76 706
Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 1210,09 1169,48
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1210,09 1169,48

Bilans nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajagcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowia integralng czgs¢ sprawozdania

finansowego.
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od 2022-01-01 od 2021-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2022-12-31 do 2021-12-31
I. Przychody z lokat 7916 5484
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 7916 5484
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -
Il. Koszty funduszu 1674 2280
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1313 1709
- stata cze$¢ wynagrodzenia 1249 1399
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 64 310
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 60 77
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw funduszu 44 47
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 35 -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 121 118
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne 13 15
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - 23
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 10
Pozostate 88 281
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto (li-1ll) 1674 2 280
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 6242 3204
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -3403 -41
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 007 120
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -396 -161
- Z tytutu réznic kursowych 16 -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 2839 3163
VIIl. Podatek dochodowy - -
Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 82,03 31,37
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 82,03 31,37

Rachunek wyniku nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowia integralna czgsé
sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2022-01-01 do 2022-12-31

od 2021-01-01 do 2021-12-31

|. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 117 946 102 885
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 2839 3163
a) przychody z lokat netto 6242 3204
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 007 120
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -396 -161
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2839 3163
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -78 904 11898
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 6 259 27 943
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -85 163 -16 045
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -76 065 15 061
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 41 881 117 946
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 83709 113 810
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych - -
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie
sprawozdawczym w podziale na serie 3 3
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie - -
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 5357 24 147
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 71 600 13 813
Saldo zmian -66 243 10 334
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku
dziatalno$ci funduszu w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 154 534 149 177
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 119 924 48 324
Saldo zmian 34610 100 853
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 34610
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 100 853
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Wartos¢ Data wyceny Wartos¢ Data wyceny
1. Wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1169,48 2021-12-31 1136,61 2020-12-31
2. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1210,09 2022-12-31 1169,48 2021-12-31
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (**)
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 3,47% 2,89% -
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1.165,69 2022-03-31 1139,13 2021-01-29
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1210,09 2022-12-31 1223,33 2021-12-15
6. Wartos$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1210,09 2022-12-31 1169.48| 2021-12-31
Rozwodniona warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1210,09 2022-12-31 1169,48 -
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w sredniej wartosci
aktywow net‘:g w tym (**): ' 2,00% 2,00%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,57% 1,50%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,07% 0,07%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw 0,04% 0,04%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,14% 0,10%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnos¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscig odniesienia jest wartos¢

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujgciu rocznym.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2022-01-01
do 2022-12-31

od 2021-01-01
do 2021-12-31

sprawozdawczego (E+/-D)

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-l1) 85217 -17 849
I. Wplywy 96 851 49 513

Z tytutu posiadanych lokat 5792 5788
Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 77 101 43725
Pozostate 13 958 -
Il. Wydatki 11634 67 362
Z tytutu posiadanych lokat 386 9
Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 10 515 65 293
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 579 1544
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Z tytutu opfat dla depozytariusza 38 82
Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 19 50
Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 24 -
Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 63 103
Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Z tytutu ustug prawnych 8 15
Z tytutu posiadania nieruchomosci - -
Pozostate 2 266
B. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowe;j (I-11) -78 904 13 448
1. Wptywy 6 259 28 329
Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow

inwestycyjnych 6259 28329
Z tytutu zaciggnietych kredytow - -
Z tytutu zaciggnietych pozyczek - -
Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek - -
Odsetki - -
Pozostate - -
Il. Wydatki 85163 14 881

) z tytl._ﬂu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow 85163 14 881

inwestycyjnych
Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow - -
Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu wyptaty przychodéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Odsetki - -
Pozostate - -

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentow _ 9

srodkow pienieznych

D. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (A+-B) 6313 -4 401

E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na poczatek okresu 1977 6378

sprawozdawczego

F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu 8290 1977
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VIL NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1. — Polityka rachunkowosci funduszu

Podstawowe zasady rachunkowosci

Rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami Ustawy z dnia Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Ustawa o Rachunkowosci, Dz. U. z 1994 r. Nr 121, poz. 591, z pézn. zm.) oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

W dniu 31.12.2020 r. zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia
2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Rozporzadzenie
weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowos$ci Funduszu do ww. Rozporzadzenia nastagpito 1

lipca 2021 r.

Zmiany zasad rachunkowosci polegajg przede wszystkim na przyjeciu 3 pozioméw hierarchii wyceny sktadnikéw aktywow,
modyfikacji kryteriow rozpoznawania aktywnego rynku oraz na przyjeciu modelu wyceny instrumentéw diuznych, dla ktérych do

tej pory stosowano wyceng w skorygowanej cenie nabycia.

Modele wyceny instrumentéw dtuznych sg uzgadniane z depozytariuszem.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w Dniu Wyceny.

Ujmowanie w ksiegach operacji dotyczacych funduszu

1. Zdarzenia gospodarcze wprowadzane sg do ksiag rachunkowych Funduszu na podstawie dowodéw ksiegowych
zewnetrznych i wewnetrznych. Do dowodéw zewnetrznych zalicza sie w szczegolnosci: wyciagi z kont Funduszu,
zawiadomienia o zawarciu transakgji, inne. Dowodami wewnetrznymi sa: polecenia ksiegowania i noty ksiegowe.

2. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i w sprawozdaniu finansowym w okresie, ktérego
dotycza.

3. Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

4. Nabyte sktadniki aktywéw ujmuje sie w ksiggach w cenach nabycia i wycenia zgodnie z obowiazujgcymi Fundusz
regulacjami prawa i zapisami statutowymi.

5. Przez ceng nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia sktadnika aktywéw tgcznie z poniesionymi optatami, w
szczegodlnosci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych ( w przypadku aktywow
niepublicznych, gdy PCC ptacony jest przez Fundusz), za wyjgtkiem optat naleznych depozytariuszowi i izbom
depozytowo-rozliczeniowym.

6.  Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg ceng nabycia réwng zero.

7.  Papiery warto$ciowe otrzymane w zamian za inne papiery warto$ciowe majg przypisang cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia papieréw wymienionych i ewentualnych doptat do otrzymanych przychodéw pienigznych.

8.  Aktywa i pasywa Funduszu, ktérych warto$¢ wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sg w ksiggach Funduszu po
przeliczeniu ich wartosci na walutg polskg z zastosowaniem kursu $redniego ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski
na dzien ujgcia ich w ksiegach rachunkowych.

9.  Warto$¢ Aktywéw Funduszu notowanych lun denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty EUR, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty USD.

10. Zmianeg wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu zakladowego emitenta, ujmuje
sie w ewidenciji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

11. Nalezng dywidendg z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa
do dywidendy. W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do
akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci
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20.

21.

22.

23.

wyptacanej dywidendy oraz zatwierdzenia wyptaty dywidendy przez Zgromadzenie Akcjonariuszy. Za Zzrédio
wiarygodnej informacji przyjmuje sie m.in. serwis informacyjny Bloomberg oraz strone WWW emitenta.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa
poboru. Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynki ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci
réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

W przypadku naleznej dywidendy od akcji notowanych na rynkach zagranicznych, lub nienotowanych akcji/udziatow
podmiotéw zagranicznych, Towarzystwo kazdorazowo przekazuje Depozytariuszowi informacje, czy Fundusz bedzie
ubiegat sie o zwrot catosci lub czes$ci pobranego podatku dochodowego, w oparciu o uprawnienia przystugujgce z umow
o unikaniu podwojnego opodatkowania.

Sprzedaz sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiggach zgodnie z metodg HIFO, co oznacza przypisanie
zbytym sktadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku instrumentéw wycenianych metodg skorygowane;j
ceny nabycia, najwyzszej biezgcej wartosci ksiggowej. Metody nie stosuje sie do papieréw warto$ciowych nabytych z
udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem odkupu. Zyski i strate ze zbycia walut obcych wylicza sig¢ zgodnie z
metoda HIFO.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu opcji uznaje sie, iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z
tytutu ktérych zaciggnigcia otrzymano najnizszg premie netto.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig¢ transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, najpierw ujmuje sie
nabycie danego sktadnika.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdInosci przychody odsetkowe, dywidendy i inne udziaty w zyskach oraz dodatnie
saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych.

Odsetki od sktadnikéw lokat wycenianych w warto$ci godziwej nalicza sie w kazdym Dniu Wyceny Funduszu, zgodnie
z prospektem emisyjnym/warunkami emisji danego waloru, bgdz innym dokumentem (umowg) dotyczacym sktadnika
lokat. Naliczone skumulowane odsetki od dtuznych Papieréw Warto$ciowych wycenianych w warto$ci godziwej oraz
skutek wyceny dtuznych Papieréw Warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, w czesci zgodnej z
prospektem emisyjnym/warunkami emisji danego waloru, badz innym dokumentem (umowa) dotyczacym sktadnika
lokat, ujmuje sie i wykazuje w naleznosciach Funduszu. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dla dtuznych Papieréw Wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej, naleznosci z tytutu odsetek przystugujgcych
od daty sprzedazy/wymagalnosci do daty rozliczenia nalicza si¢ wedtug tabel odsetkowych emitenta lub sposobu
naliczania odsetek wynikajgcego z innego dokumentu (umowy).

Do kosztéw Funduszu zalicza sig¢ wskazane w statucie kategorie wydatkéw okreslonych jako ponoszone lub pokrywane
z Aktywoéw Funduszu oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych,
naleznosci i zobowigzan w walutach obcych.

Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki, a ptatnosci z tytutu kosztéw Funduszu zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu zarzgdzania Funduszem zaréwno w czeéci statej
jak i zmiennej jest tworzona lub rozwigzywana w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z zasadami opisanymi w Statucie
Funduszu. Pozostate rezerwy tworzone sg w kazdym Dniu Wyceny w kwotach odpowiadajacych przewidywanym
kosztom, ale nie wyzszych niz obowigzujgce zgodnie ze Statutem Funduszu limity.

W szczegdlnosci przewidywane koszty mogg odnosi¢ sie do ostatniej dostepnej faktury (o ile nie sg znane przestanki
mogace wskazywaé, iz bardziej odpowiednie bytyby inne szacunki kosztéw i rezerw). Fundusz poinformuje
Depozytariusza o przestankach szacowania rezerw w wysoko$ci innej niz wynikajacej z ostatniej dostepnej faktury.
Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokos$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych i zgodnie
z warunkami zawartych umoéw. Preliminarz kosztéw obejmuje, w szczegodlnosci:

a) opfaty dla Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow oraz weryfikacje wycen Funduszu,
b)  koszty ustug biegtego rewidenta,

c) opfaty za prowadzenie rachunkéw bankowych Funduszu,

d) koszty odsetek i prowizji zaciaganych przez Fundusz kredytéw i pozyczek,

e) koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i okresowg wyceng sktadnikéw lokat.

Zmiany kapitatu wptaconego oraz wyptaconego w ksiggach rachunkowych Funduszu wprowadza sig na dzien wydania
lub wykupu Certyfikatéw, przy zastosowaniu Warto$ci Aktywéw Netto na Certyfikat, dla wyliczenia ktérej Warto$¢
Aktywow Netto w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym w zwigzku z
wptatami badz wyptatami ujmowanymi w rejestrze certyfikatéw w tym Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, iz: w przypadku,
gdy cena emisyjna zostata okreslona w wysokosci wyzszej niz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat wedtug wyceny
aktywow dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty tej emisji, zmiany kapitatu
wptaconego ujmuje sie przy uwzglednieniu tej ceny emisyjnej. Informacje o wydaniu i wykupie Certyfikatow,
Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi.

Wbudowane Instrumenty Pochodne oddziela sie od umowy zasadniczeji ujmuje jako Instrument Pochodny wtedy, gdy:
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24.

25.

26.

a) cechy ekonomiczne wbudowanego Instrumentu Pochodnego oraz ryzyko z nim zwigzane nie sg $cisle
powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwym dla zasadniczej umowy, oraz

b) samodzielny instrument o takich samych warunkach umownych jak instrument wbudowany, spetniatby
definicje Instrumentu Pochodnego, oraz

c) taczny instrument nie jest wyceniany w warto$ci godziwe;.

Jezeli Fundusz nie jest w stanie wiarygodnie wyceni¢ warto$ci godziwej wbudowanego Instrumentu Pochodnego,
woéwczas warto$¢ godziwa Instrumentu Pochodnego ustalana jest jako réznica miedzy warto$cig godziwg instrumentu
facznego a wartoscig godziwg umowy zasadniczej, o ile warto$ci te moga by¢ wiarygodnie ustalone. W przypadku, gdy
postanowienia zadania poprzedniego nie moga by¢ przez Fundusz zastosowane, Fundusz wycenia instrument tgczny
w wartosci godziwe;j.

W uzasadnionych przypadkach, Fundusz wydziela wbudowany Instrument Pochodny z gcznego instrumentu w zerowej
wartosci poczatkowe;j.

Postanowienia ust. 24 i 25 stosuje sie w szczegdlnosci do tacznych instrumentéw z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym, ktérego cena wynika bezposrednio lub posrednio z ceny lub wartosci Papieréw Warto$ciowych oraz innych
praw majgtkowych nienotowanych na Aktywnym Rynku, w tym do obligacji zamiennych.

Wycena aktywdéw funduszu

1.

Aktywa wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem §25 ust. 1 pkt 1 oraz §26-28 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859 z pézn. zm.).

Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywdw Netto oraz Wartos¢ Aktywow Netto na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniach Wyceny oraz na dzieh sporzadzenia finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych
W niniejszym podrozdziale.

Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich Aktywéw Funduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej
0 zobowigzania Funduszu.

Wartos¢ Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny jest réwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny
podzielonej przez liczbe wszystkich Certyfikatéw Inwestycyjnych, ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow
Funduszu.

Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniach Wyceny. Dniem Wyceny jest:

1) dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu (Dzien Gietdowy, nastepujacy po dniu, w ktérym Towarzystwo
otrzymato dokumenty potwierdzajgce wpis Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych),

2) ostatni Dzien Gietdowy w miesigcu kalendarzowym,

3) dzien przypadajacy na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnych serii,

4)  dzien Wykupu,

5) dzien przypadajacy na 2 (dwa) dni robocze przed dniem przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych,

6) dzien dokonania rejestracji certyfikatow inwestycyjnych w KDPW,

7) dzien przypadajacy po dniu, w ktérym ustata przyczyna zawieszenia wyceny Aktywow Funduszu,

8) dzien poprzedzajgcy dzien otwarcia likwidacji Funduszu,

9) dzien ustalenia wartoéci $rodkéw do wyptaty Uczestnikom z tytutu posiadanych Certyfikatow, w przypadku
likwidacji Funduszu,

10) dzien podziatu Certyfikatow.

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego ma ten Dzien Wyceny.

Certyfikaty roznych serii mogag mie¢ rézne uprawnienia, w szczegolnosci certyfikaty inwestycyjne poszczegdlnych serii
mogg rozni¢ sie od siebie zwigzanym z nimi sposobem lub wysokoscig pobieranych optat obcigzajgcych aktywa
funduszu, wysoko$cig udziatlu w dochodach funduszu, wysokos$cig udziatu w aktywach netto funduszu. W takim
przypadku dla poszczegolnych serii Certyfikatow Inwestycyjnych rachunek wyniku, Wartos¢ Aktywow Netto oraz
Wartos¢ Aktywdéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyznaczana jest odrebnie dla kazdej serii Certyfikatow
Inwestycyjnych (Cl) wg klucza podziatowego obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

Klucz podziatowy tj. Procentowy udziat alokacji Cl danej serii w Aktywach Netto Funduszu ogétem = Liczba Cl danej
serii na Dzien Wyceny * Warto$¢ Aktywow Netto Cl danej serii Cl na poprzedni Dzien Wyceny / suma Warto$ci Aktywéw
Netto dla wszystkich serii Cl (Liczba ClI danej serii na Dzien Wyceny * Wartosci Aktywow Netto Cl danej serii Cl na
poprzedni Dzien Wyceny) * 100%,

W przypadku pierwszej wyceny Cl po emisji nowej serii, Wartos¢ Aktywow Netto na Cl danej serii zastgpuje sie
wartoscig emisyjng tychze CI.

W dniu przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych nowej emisji, emisja ta uczestniczy w alokacji kosztéw i przychodéw
funduszu w dniu przydziatu. Koszty specyficzne dla danej serii Certyfikatéw Inwestycyjnych nie podlegajg alokacji (np.
koszty wynagrodzenia statego, zmiennego) i obcigzajg bezposrednio Warto$é Aktywéw Netto danej serii Cl.
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8.  Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w walucie polskiej.

Sktadniki lokat notowane na Aktywnym Rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego podrozdziatu, bedg wyceniane nastepujace kategorie lokat:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akcji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) Instrumenty Pochodne,
7) listy zastawne,
8) Diuzne Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pochodnego,
9) Tytuly Uczestnictwa

2. Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg w sposob nastepujacy:

1) warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sige w oparciu o ostatni
dostepny na moment dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat z Aktywnego Rynku,

2) jezeliw momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na podstawie ktérego wyceniany jest dany sktadnik
lokat, nie zostata zawarta zadna transakcja lub wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczgco niski
lub na Dzien Wyceny, ktory nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, wéwczas wyceny
danego sktadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w
przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez Aktywny Rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik,
z uwzglednieniem korekt wartoéci godziwej, okreslonych w ust. 5.

3. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, warto$cig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym:

1)  Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat. W przypadku
braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne,
mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat, lub

b) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub
c) kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu, lub

d) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;

2) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego (w celu ustalenia
rynku gtéwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu poprzednim);

3) w przypadku, gdy papier wartosciowy jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na dokonanie
poréwnania w petnym okresie miesigcznym, ustalenie rynku gtéwnego nastepuije:

a) w oparciu o powyzsze kryteria dla poszczegélnych rynkéw obrotu od dnia rozpoczecia notowan do
konca miesigca kalendarzowego,

b) w oparciu o powyzsze kryteria dla poszczegdlnych rynkéw obrotu z dnia pierwszego notowania dla
papieru, dla ktérego rozpoczyna sie obrét na rynkach.

4. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w ust. 2, w dniu dokonywania wyceny Fundusz okresla o godzinie 23:30
(dwudziestej trzeciej trzydziesci) czasu polskiego z uwagi na nastepujgce okolicznosci:

1)  w przypadku GPW o godzinie 23:30 dostepne sa kursy zamknigcia,

2) w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, pétnocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich i
azjatyckich o godzinie 23:30 dostepne sg kursy zamknigcia.

5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2. pkt 2, za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego skfadnika
Aktywow notowanego na Aktywnym Rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie metody najbardziej
odpowiedniej dla danego skfadnika lokat:

1)  dla akgcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych Instrumentéw Udziatowych notowanych na Aktywnym
Rynku:

a) na podstawie modelu bazujgcego na cenie ogtoszonej na Aktywnym Rynku nieréznigcego sie
istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, jezeli
model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika lokat, to,

b) na podstawie modelu bazujgcego na cenach ostatnich ofert ztozonych na dany Aktywnym Rynku,
z tym ze uwzglednianie wytacznie ofert sprzedazy jest niedopuszczalne, jezeli model ten nie
odzwierciedla warto$ci godziwej, to,

c) w oparciu o wiasciwy dla tego sktadnika lokat model wyceny, przy czym dane wejsciowe do tego
modelu bedg pochodzi¢ a Aktywnego Rynku,

2) dla warrantéw subskrypcyjnych: na podstawie modelu wyceny teoretycznej wartosci warrantu lub rzetelnej
wartosci warrantu, w zaleznosci od tego, ktéra wycena jest nizsza,

3) dla Dtuznych Papieréw Warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listéw zastawnych, kwitow
depozytowych — notowanych na Aktywnym Rynku, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na
znaczgco niski wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat albo na danym sktadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji: na postawie kursy BGN (Bloomberg Generic), a w przypadku braku takiego kursu, BFV
(Bloomberg Fair Value),

4) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych wplyw na warto$¢ godziwag, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

5) Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla warto$ci godziwej danego sktadnika lokat, wowczas
korekta dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w §31 Statutu Funduszu, badz inng metode
szacowania wartosci godziwej zgodng z przepisami prawa.
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Skfadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuje si¢ zgodnie z zapisami Statutu Funduszu,
przy czym:

1) Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie¢ cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii
warto$ci godziwej). Aktywnym Rynkiem jest rynek spetniajgcy nastepujace kryteria:

e rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywow lub zobowigzania odbywajag sie
z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczaé biezacych informacji
na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki po$rednikéw,
rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sig taka czestotliwoscig i
wolumenem

e W przypadku instrumentéw diuznych Aktywnym Rynkiem jest rynek, na ktérym zaistniato jedno z
ponizszych:

—  w poprzednim miesigcu kalendarzowym miaty miejsce transakcje w przynajmniej
dwoch dniach, taczny wolumen obrotu na danym rynku byt nie mniejszy niz 3% liczby
papierow danej serii wyemitowanych przez Emitenta oraz tgczny wolumen obrotu na
danym rynku byt nie mniejszy niz fagczna pozycja obligacji we wszystkich zarzgdzanych
przez TFI Funduszach,

—  w poprzednim miesigcu kalendarzowym miaty miejsce transakcje w przynajmniej
dwoch dniach, faczny wolumen obrotu na danym rynku byt nie mniejszy niz 0,1% liczby
papieréw danej serii wyemitowanych przez Emitenta oraz kurs ostatniej transakcji
zawiera sie w przedziale 95%-105% ceny nominalnej,

e W przypadku polskich obligacji skarbowych wyemitowanych w RP i dopuszczonych do notowania
na rynku Treasury BondSpot Poland, rynek ten jest rynkiem aktywnym ze wzgledu na hurtowy
charakter obrotu

e W przypadku instrumentéw udziatowych rynkiem aktywnym jest rynek, na ktérym w poprzednim
miesigcu kalendarzowym zawarto transakcje w co najmniej 5 dniach oraz wolumen obrotu byt nie
mniejszy niz 0,1% wielkosci emisji danego instrumentu. W przypadku instrumentow
dopuszczonych do notowania w trakcie poprzedniego miesigca kalendarzowego Zarzadzajacy TFI
moze uznac dany rynek za aktywny, w porozumieniu i przy akceptacji depozytariusza

e W przypadku pozostatych instrumentéw rynkiem aktywnym jest rynek, na ktérym zawarto co
najmniej jedng transakcje w poprzednim miesigcu kalendarzowym

e W przypadku wysokiej zmienno$ci notowan instrumentu na rynku mogacej powodowac
nieprawidtowe ustalenie wartosci godziwej Zarzadzajacy TFIlub odpowiednio Zarzgdzajagcy DM w
kazdym Dniu Wyceny moze uzna¢ dany rynek za nieaktywny, w porozumieniu i przy akceptacji
depozytariusza. O uznaniu rynku za nieaktywny lub korekty wartosci godziwej instrumentu w
przypadku instrumentu obecnego w portfelach wigcej niz jednego Funduszu decyduje
Zarzadzajgcy TF| w porozumieniu i przy akceptacji depozytariusza

2. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, warto$cig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym
Rynku jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego. W celu ustalenia rynku gtéwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage
wolumen obrotu z miesigca poprzedniego. Dla Instrumentéw finansowych dopuszczonych do notowania w trakcie
miesigca kalendarzowego ustalenie Aktywnego Rynku nastepuje: w przypadku papieréw udzialowych na podstawie
wolumenu obrotu z pierwszego dnia notowania, w przypadku papieréw dtuznych na koniec miesigca kalendarzowego,
w ktérym rozpoczeto sie notowanie. Do czasu ustalenia Aktywnego Rynku dopuszczalna jest wycena w cenie nabycia.
W przypadku papieréw dtuznych nabytych przed pierwszym notowaniem wycena w cenie nabycia moze byé stosowana
nie dtuzej niz do konca miesigca, w ktérym zostaty nabyte. Rynkiem gtéwnym dla polskich obligacji skarbowych
wyemitowanych w RP i dopuszczonych do notowania na rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot
Poland.

3. W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujacymi przepisami, w szczegdlnosci punktem 2 przez
Depozytariusza i Ksiggowos$¢ Funduszu, réznig si¢ migedzy sobg, wéwczas Zarzadzajacy TFI lub odpowiednio
Zarzadzajgcy DM, wedtug swojej najlepszej wiedzy dokonuje wyboru jednej z powyzszych cen.

4. Notowane na Aktywnym Rynku diuzne papiery warto$ciowe po dniu ostatniego notowania wycenia sie do dnia wykupu
na podstawie ostatniej ceny z Aktywnego Rynku, chyba ze istniejg przestanki do zastosowania modelu wyceny na
podstawie pkt 14, takie jest specyficzna sytuacja emitenta.

5. Aktywa i zobowigzania finansowe o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin
dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw warto$ciowych
kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emisji, a takze dtuzne papiery warto$ciowe nabyte przed dniem 1 stycznia 2021 r., dla ktérych pierwotny
termin zapadalnos$ci przypada na date wczesniejszg niz dzien 31 grudnia 2021 r., wycenia sie¢ metodg skorygowane;j
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartos$ci sktadnika aktywow.

21
MICHAEL / STROM OBLIGACJI KORPORACYJNYCH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY




W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listéw zastawnych oraz weksli innych niz ptatnych za okazaniem,
ktorych wycena odbywa sie metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie
okreslono okreséw odsetkowych SCN wyznaczana jest na podstawie przeptywéw pienieznych i dat faktycznych
przeptywow. Jezeli data wykupu lokat przypada na dzien wolny od pracy to za date przeptywu do wyliczenia SCN
przyjmuje sie date pierwszego dnia roboczego po dniu wolnym od pracy. Skutek wyceny tych sktadnikéw zalicza sie
odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych Funduszu.

W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych, listow zastawnych oraz weksli, dla ktérych nie wskazano daty wykupu
(np. w przypadku weksli ptatnych za okazaniem) lub gdy zgodnie z umowa lub warunkami emisji dany sktadnik lokat
moze zosta¢ wykupiony w dowolnym momencie, wéwczas nie mozna wiarygodnie okresli¢ daty koncowego przeptywu
do obliczenia ESP za pomocg funkcji XIRR. W takim przypadku, warto$¢ lokat, o ktérych mowa powyzej, na dany Dzien
Wyceny, réwna si¢ warto$ci nominalnej powigkszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominatu

W przypadku sktadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie zostaty
okres$lone daty kolejnych okreséw odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje
sie do okreslenia wszystkich przysztych przeptywéw pienigznych parametry z aktualnego okresu odsetkowego (data
poczatku i konca okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zaktada sie, ze data ostatniego przeptywu jest data wykupu

Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostgpnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

Wycena papieréw warto$ciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego sktadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakciji
nabycia skorygowana cena nabycia danego sktadnika lokat réwna sie cenie nabycia.

W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w skorygowane;j
cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, cena nabycia i naliczone naleznos$ci odsetkowe
(rozumiane sa jako odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii)
sg przeszacowywane do biezgcej wartosci wedtug sredniego kursu NBP ogtaszanego dla danej waluty przez NBP na
dzien wyceny, a wynik ujmowany jest na przychodach/ kosztach z tytutu réznic kursowych.

Wierzytelnosci, dla ktérych okreslono terminy przeptywéw $rodkéw pienieznych wycenia sie w skorygowanej cenie
nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych nie mozna
wiarygodnie okresli¢ przeplywy $rodkéw pienieznych, warto$¢ lokat, na dany Dzien Wyceny, réwna sige wartosci
nominalnej powiekszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominatu.

Obligacje, dla ktérych brak ceny z Aktywnego Rynku, wycenia sie przy zastosowaniu modelu, gdzie wszystkie znaczace
dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej).

W przypadku braku ceny o ktérej mowa w podpunkcie 1) lub 13) warto$¢ godziwg ustala sie za pomocg modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej), czyli dane opracowywane przy
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostgpnych w danych okolicznoéciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikoéw rynku, ktére spetniaja cel wyceny wartosci godziwej, w tym m.in. dyskonta z tytutu
specyficznej sytuacji emitenta.

Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej Polityki Rachunkowosci sktadniki lokat Funduszu
nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug warto$ci godziwej wyznaczonej przez: oszacowanie warto$ci
sktadnika lokat przez wyspecjalizowany i niezalezny podmiot zewnetrzny za pomocg powszechnie uznanych metod
estymacji lub innego wiasciwego modelu. Fundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego
sktadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Funduszu oraz praktyka na rynku finansowym o ile Statut Fundusz takg
metode przewiduje

Metody wyceny wskazane w podpunkcie 15) podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym, ze podstawowymi
metodami wyceny dla ponizej wskazanych sktadnikéw lokat s3:

e W przypadku warrantéw subskrypcyjnych— modele wyceny na podstawie danych pochodzacych z aktywnego
rynku, uwzgledniajgce wycene odpowiadajacych im papieréw wartosciowych udziatowych danego emitenta
oraz szczego6towe warunki emisji lub inkorporowanych praw

e W przypadku instrumentéw pochodnych — jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkéw aktywnych,
wykorzystane beda powszechnie stosowane metody estymaciji, w szczegdlnosci dla opcji nienotowanych
stosuje sig sposob estymacji przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa

e W przypadku depozytéw — ich warto$¢ stanowi warto$¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

e W przypadku walut niebedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sie po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego na Dziern Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski

e Model Wyceny Praw Poboru — za warto$¢ godziwg prawa poboru uznaje sie:

Przed rozpoczeciem notowania prawa poboru — warto$¢ ustalong wedtug ponizszego wzoru na warto$¢
teoretyczng prawa poboru:

V= (A-B)/(1+N/M)

V — teoretyczna warto$¢ prawa poboru

A — ostatni kurs akcji z prawem poboru

B — cena emisyjna akcji nowej emisji
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N — liczba akcji z prawem poboru
M — liczba akcji nowej emisji
e Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢
ustalong w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene akcji nieréznigcych sig istotnie, o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym w szczegélnosci notowanych akcji innych serii. W
przypadku pierwszej emisji za warto$¢ godziwg prawa do akcji uznaje sie wartos¢ ustalong wedtug ceny
emisyjnej zgodnie z zasadg ostroznej wyceny
17.  Wycena tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania niebedgcych przedmiotem obrotu
na aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie wartosci aktywdw netto na tytut uczestnictwa, ogtaszanej przez
podmiot dokonujacy wyceny aktywow takiego funduszu lub instytucji na dzien poprzedzajacy Dzien Wyceny, chyba ze
do godziny wskazanej w statucie z ktdérej uwzglednia si¢ ostatnie dostepne kursy, dostepna jest warto$¢ nowsza —
wowczas wediug tej wartosci. Przy wycenie uwzgledniane beda wszelkie istotne zmiany wartosci godziwej tytutu
uczestnictwa od momentu ogtoszenia ich wartosci do godziny w Dniu Wyceny, o ktérej mowa w Statucie Funduszu.
18. Kontrakty terminowe wycenia sie wg kursu rozliczeniowego na gietdzie, na ktérej sa notowane.

Sktadniki lokat denominowane w walutach obcych
1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w Walutach Obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane
na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 1. wykazuje sie¢ w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
okresla sie w relacji do waluty EUR, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty USD.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2022-12-31 2021-12-31
Naleznosci 1 20
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 1 20
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2022-12-31 2021-12-31
Zobowiagzania 7 550 1825
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakgcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 7354 1164
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytutlu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarangiji lub poreczen - B
Z tytulu rezerw 196 281
Pozostate sktadniki zobowigzan - 380
2022-12-31 2021-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA b“a‘lﬂg"wy " b";':::;’: w bilaiﬂg:,y " b";:f:“:‘;’: w
RECHUN A e ANKOWHCH danej walucie sprawozdania danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
|. Banki / waluty - 8290 - 1977
ING BANK SLASKI S.A. - 8198 - 327
EUR 14 68 5 26
PLN 8130 8 130 301 301
ING BANK SLASKI S.A. - 92 - 1650
PLN 92 92 1650 1650
od 2022-01-01 do 2022-12-31 od 2021-01-01 do 2021-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzien bilansowy w dzien bilansowy w
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W bilansowy w walucie bilansowy w walucie
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN danej walucie sprawozdania danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow
pienieznych 6 465 - 5595
EUR 9 44 5 22
PLN 6421 6 421 5573 5573
NOTA-4 Ill. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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2022-12-31 2021-12-31
Wartosé na Wartosé na
dzien dzien
q Procento! q Procento!
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO b";:f:;’i’: w adzigtw b";';ls::i': w udziatw
*
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywat:sh (w sprawozdania aktywac:sh (w
finansowego w B=tliodciam finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 8290 16,77% 1977 1,64%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1706 3,45% 6314 5,27%
Dtuzne papiery warto$ciowe 1706 3,45% 6314 5,27%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4049 8,19% 17 324 14,46%
Dtuzne papiery warto$ciowe 4049 8,19% 17 324 14,46%
Suma: 14 045 28,41% 25615 21,37%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynlkajqcym ze stopy procentowej traktuje si¢ srodki pieniezne, depozyty oraz

statlokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty fi

informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw

wykupu/zapadalnosci zostaty przed 1e w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.
2022-12-31 2021-12-31
Wartos¢ na Wartosé na
bilat:lzslgcvy w FrezEniomyg bila?\z;gcvy w FrzEnieny
NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO CENED udziat w ElEs udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***) . aktywach (w . aktywach (w
sprawozdania tys.) ogétem sprawozdania tys.) ogétem
finansowego w -) 09 finansowego w ") 09
tys. tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 15 095 30,54% 40 208 33,57%
Dtuzne papiery warto$ciowe 15 095 30,54% 40 208 33,57%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 20 290 41,05% 53 925 45,02%
Diuzne papiery warto$ciowe 20 290 41,05% 53 925 45,02%
Zobowigzania - - - -
Suma: 35385 71,59% 94133 78,59%
(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodké eznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig

zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz |nstrumenty pochodne na stope procentowa, ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa, ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

2022-12-31 2021-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien dzien
NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO bilansowy w P’z‘;i’m‘:’y bilansowy w P’ﬁ:;“;fv‘;'y
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA walucie aktywach (w walucie aktywach (w
STRONE TRANSAKCJI sprawozdania tys.) ogétem sprawozdania tys.) ogétem
finansowego w -) 09 finansowego w -) 09
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakgcji nie 49 431 100.00% 119 771 100.00%
wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie ! !
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 8290 16,77% 1977 1,64%
Naleznosci 1 - 20 0,17%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 16 801 34,00% 51803 43,92%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 24 339 49,23% 65 971 55,93%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat w podziale na kategorie - - - -
bilansowe (*****)

(****) Za maksymalne obciagzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienigznych

depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, ktérych wyce;\a na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE
Nie dotyczy
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2021-12-31

Typ Rodzaj . " x n Kwota bedaca
e n n e Wartos¢ otwartej Wartos¢ przysztych Terminy przysztych
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE zajetej instrumentu Cel otwarcia pozycji a = podstawa przyszlyc
pozycji | pochodnego pozyciji strumieni pienieznych | strumieni pienieznych platnogci

Wystandaryzowane instrumenty
pochodne

Futures

Kontrakt Futures Waluta PLN FEURU22 Krétka | Futures B Kazdego dnia

(PLOGF0023960)

roboczego

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Nie dotyczy

NOTA-8 I. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE

Nie dotyczy

NOTA-8 Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE
Nie dotyczy
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2022-12-31

202

NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

I. Aktywa - 49 431

1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 8 290 .
EUR 14 68 5
PLN 8222 8222 1951

2) Nalezno$ci - 1 .
PLN 1 1 20

3) Transakcje reserve repo/sell buy back - - .

PLN B -

4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 16 801 .
EUR - - 190
PLN 16 801 16 801 45 632

5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 24 339 .
PLN 24 339 24 339 71 250

6) Pozostate aktywa - - .

Il. Zobowigzania - 7 550 .
EUR - - 3
PLN 7 550 7 550 1811

27

MICHAEL / STROM OBLIGACJI KORPORACYJNYCH FUNDUSZ INWEST




NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

od 2022-01-01 do 2022-12-31

od 2021-01-01 do 202

Dodatnie
réznice
kursowe

Dodatnie
réznice
kursowe

Ujemne
réznice
kursowe

Ujemne réznice
kursowe
niezrealizowane

Dodatnie
réznice
kursowe

Dodatnie
réznice
kursowe

Zr e
w walucie
sprawozdania

w tys.

niezr
w walucie
sprawozdania
w tys.

zr
w

w 1

sprawozdania
w tys.
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od 2022-01-01 do 2022-12-31 od 2021-01-01 do 2021-12-31
NOTA-10 I Wartosé Wartos¢é
ZREALIZOWANY | zrealizowanego !Nzrost. (Spad5k) zrealizowanego )Nzrost_ (spadek)
NIEZREALIZOWANY zysku (straty) niezrealizowanego zysku (straty) niezrealizowanego
N zysku z wyceny : zysku z wyceny
Z:YSTItifJES'II;:)TZ ze zby(;la lokat aktywow Witys: ze zby(:;’a lokat aktywow witys:
w tys. w tys.

Sktadniki lokat
notowane na -1344 538 120 -691
aktywnym rynku

Instrumenty _ _ 17 B
pochodne

Dtuzne papiery
wartosciowe -1344 538 103 -691
Sktadniki lokat
nienotowane na -1663 -934 - 530
aktywnym rynku

Instrumenty _ _ » B
pochodne

Dtuzne papiery
wartosciowe -1663 -934 1 530
Pozostate - - - -
Suma: -3 007 -396 120 -161

NOTA-10 Il. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Nie dotyczy

NOTA-10 lll. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT
Nie dotyczy

NOTA-10 IV. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT NIEZWIAZANY Z WPLYWEM DO FUNDUSZU SRODKOW
PIENIEZNYCH, W ZAKRESIE, W JAKIM NIE WYNIKA ON Z TRANSAKCJI, KTORYCH ROZLICZENIE PIENIEZNE MA NASTAPIC
NIEZWLOCZNIE, W TERMINIE PRZYJETYM STANDARDOWO W ROZRACHUNKU TRANSAKCJI NA DANYM RYNKU

Nie dotyczy.

NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Nie dotyczy

od 2022-01-01 do od 2021-01-01 do
2022-12-31 2021-12-31
Wartosé¢ w Wartosé¢ w
okresie okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym | sprawozdawczym
w tys. w tys
z tytutu wynagrodzenia statego 1249 1399
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 64 310
Suma: 1313 1709

NOTA-11 lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy
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INFORMACJA DODATKOWA
1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy
Po okresie sprawozdawczym nie ujeto zdarzen dotyczace lat ubiegtych.
2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po okresie sprawozdawczym nie wystapity znaczace zdarzenia majgce wptyw na sprawozdanie finansowe za okres
sprawozdawczy.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a informacjami zawartymi w uprzednio sporzadzonych sprawozdaniach finansowych

3a) zbiorczg wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii
wartosci godziwej. W przypadku sktadnikéw lokat, ktérych warto$¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3
hierarchii warto$ci godziwej, Fundusz przedstawia informacje o fgcznym udziale takich lokat w aktywach netto Funduszu oraz o
zwigzanym z nimi ryzykiem

Hierarchia I‘;V';':;s;épi'::?::gizzr']‘;;f g:.';ﬁf) Udziat % WAN (dla tych lokat)
SKLADNIKI LOKAT
1 16 801 34,00%
2 24339 49,23%

Z instrumentami, ktorych warto$¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 i 3 hierarchii wartosci godziwej zwigzane sg
nastepujace ryzyka:

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na niemoznosci zbycia okre$lonej liczby instrumentéw finansowych po cenie
odzwierciedlajacej ich wartos¢ w ksiggach Funduszu. Poszczegolne sktadniki Aktywow Funduszu mogag
charakteryzowac¢ sig niskg ptynnoscia, tzn. koniecznos¢ ich zbycia w krétkim czasie moze wigzac si¢ z akceptacjg ceny
innej niz biezgca warto$¢ rynkowa.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw zwigzane z trwatg lub czasowg utratg przez emitentéw i kontrahentéw zdolnosci
do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowa niemoznoscig zaptaty odsetek
od zobowigzan. Ryzyko utraty czesci Aktywéw Funduszu lub poniesienia przez Fundusz straty wystepuje w
szczegolnosci w przypadku takich zdarzen jak: utrata wypfacalnosci przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawart
umowe, lub emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz; niewywigzanie sig¢ przez kontrahenta,
emitenta lub gwaranta ze zobowigzan z tytutu zawartych z Funduszem transakcji, uméw lub wyemitowanych
instrumentéw finansowych lub opdznienie w wywigzaniu sie z takich zobowigzan; utrata lub obnizenie wartosci
zabezpieczen ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta Funduszu zwigzanych z zawartymi przez Fundusz
umowami dotyczgacymi Aktywoéw Funduszu lub dotyczacych nabytych przez Fundusz instrumentéw finansowych; inne
zdarzenia dotyczace emitenta lub kontrahenta Funduszu, w wyniku ktérych nastgpi obnizenie wartosci posiadanego
przez Fundusz instrumentu finansowego lub nie nastapi sptata naleznosci wobec Funduszu. Sytuacja taka moze mie¢
miejsce w nastgpstwie pogorszenia si¢ kondycji finansowej emitenta spowodowanej zaréwno przez czynniki
wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie
sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw warto$ciowych
wyemitowanych przez ten podmiot.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez
agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen diuznych papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej
przez inwestoréw wyzszej premii za ryzyko. Pogorszenie sig¢ kondycji finansowej emitentéow papieréw warto$ciowych
wchodzgcych w skiad lokat Funduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéw moze w efekcie powadzi¢
do spadkéw warto$ci Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Ryzyko rozliczenia
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Zawieranie transakcji na rachunek Funduszu moze wigzac sie z nieterminowym rozliczeniem lub brakiem rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Funduszu, szczegodlnie w przypadku niewyptacalnosci
bankéw lub innych posrednikéw. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze, w przypadku
negatywnego zachowania sie cen instrumentéw finansowych, powodowaé wahania lub spadki wartosci Certyfikatow
Inwestycyjnych zwigzanych z Funduszem. Z powyzszym moze réwniez wigza¢ si¢ konieczno$¢ poniesienia przez
Fundusz, dziatajgcy na rachunek Funduszu, kar umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz umoéw. Powyzsze
moze negatywie wptywac¢ na Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny.

Ryzyko stép procentowych

Ryzyko stopy procentowej wiaze sig¢ z mozliwos$cig zmiany wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do
zmniejszenia sie wartodci poszczegdlnych diuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Funduszu, a w konsekwencji niekorzystnej zmiany Wartosci Aktywéw Netto Funduszu. Zmiany stép
procentowych moga mie¢ rézny wptyw na warto$¢ instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelu Funduszu.
Nalezy jednak zwréci¢ uwage, iz jednym z najwazniejszych czynnikdw ksztattujgcych poziom cen dtuznych i
udziatowych papieréw warto$ciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego jest poziom stép procentowych. W
szczegolnosci nalezy zwrdci¢ uwage, iz w przypadku wzrostu stép procentowych, cena papieréw wartosciowych o
statym kuponie odsetkowym maleje, a w przypadku spadku stép procentowych cena papieréw wartosciowych rosnie.
W przypadku bonéw skarbowych i papieréw wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest niskie. Im
diuzszy jest czas do wykupu instrumentéw o statym oprocentowaniu, tym to ryzyko stopy procentowej jest wieksze.
Potencjalnymi zrodtami ryzyka stopy procentowej mogg by¢ miedzy innymi:

= poziom inflacji;

= tempo rozwoju gospodarczego;

* negatywna ocena przez inwestoréw zwlaszcza zagranicznych przysztej sytuacji fiskalnej w Polsce;

= wzrost stép procentowych w innych krajach.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Funduszu

Aktywa Funduszu przechowywane beda u Depozytariusza na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza.
Aktywa Funduszu stanowig wtasnos$¢ Funduszu i nie wchodzg do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza. Istnieje ryzyko, ze Depozytariusz nie wywigze si¢ z cigzgcych na nich obowigzkéw zwigzanych z
przechowywaniem Aktywow Funduszu, w szczegdlnosci majgcych wptyw na terminy rozliczenia zawartych transakgji,
co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny. Nie
mozna wykluczy¢ réwniez sytuacji, w ktorej postawienie Depozytariusza w stan likwidacji lub upadtosci bedzie wywiera¢
negatywny skutek na warto$¢ Aktywdw Funduszu. Podobnie cze$¢ Aktywoéw Funduszu (niezarejestrowanych w KDPW)
moze by¢ przechowywana w ewidencji, np. Firmy Inwestycyjnej.

Ryzyko zwigzanym ze zmiang warunkéw emisji obligaciji

Decyzje zgromadzenia obligatariuszy podejmowane sg odpowiednig wigkszoscig gtoséw posiadaczy obligacji, w
zwigzku z czym Fundusz, w przypadku posiadania mniejszo$ciowego pakietu obligacji gtosujgcy przeciw lub
nieuczestniczacy w zgromadzeniu obligatariuszy musi sie liczy¢ z faktem, iz zgromadzenie obligatariuszy podejmie
decyzje niezgodnie z wolg Funduszu.

Ryzyko wyceny

Aktywa Funduszu wyceniane sg zgodnie z zasadami wyceny okreslonymi w Statucie. Nie mozna wykluczy¢ wystapienia
sytuacji, w ktérej wycena poszczegodlnych lokat nie bedzie odpowiadaé ich aktualnej wartosci rynkowej. Ze wzgledu na
konieczno$¢ dostosowania Statutu do zmieniajgcych sie przepisébw prawa oraz praktyki rynkowej, zasady wyceny
Aktywow Funduszu mogg ulec zmianie, co moze mie¢ wptyw na wycene Certyfikatow Inwestycyjnych. Istnieje takze
ryzyko popetnienia bfgdu przy dokonywaniu wyceny. Dodatkowo, wycena wybranych sktadnikéw lokat Funduszu, w tym
w szczegdlnosci lokat nieptynnych, moze odbiega¢ od faktycznie mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny papieréw warto$ciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sg notowane, w wiekszym
lub mniejszym stopniu podlegajg zmianom w zaleznosci od ogdlnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury
gietdowej. Pogorszenie sie koniunktury gieldowej moze prowadzi¢ do spadku cen wiekszosci notowanych papierow
wartosciowych, co z kolei moze wpltywac na spadki wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu. Kazda inwestycja
w papiery wartosciowe narazona jest na ryzyka uniwersalne rynku papieréow warto$ciowych. Poza tym moze nie by¢
gwarancji, ze przy inwestowaniu w poszczegodlne papiery warto$ciowe nie poniesie sie strat réwnowaznych lub
wigkszych niz ogdlny rynek.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery
warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych.
Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych mogg przektadac sie na wahania wyrazonych w ztotych cen takich
papieréw warto$ciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkéw wartosci Certyfikatéw Inwestycyjnych.
Dodatkowo, poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw makroekonomicznych, moze wptywac na
atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian
kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych na gietdzie, lub rynku na ktérym sg notowane,
moga wptywaé na wahania oraz spadki wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych.

Kursy walut sg réwniez waznym czynnikiem z punktu widzenia rentownosci spotek, ktére w swojej dziatalnosci realizujg
transakcje w innej walucie jak PLN. Zmiany kursu walut mogg prowadzi¢ do pogorszenia rentownosci spéftki, co z kolei
moze znalezé swoje odzwierciedlenie w spadku wartosci spotki i spadku cen akcji tej spotki na gietdzie rynku
regulowanych (w przypadku spétek notowanych na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie).

Ryzyko branzowe

Branze mozna traktowac¢ jako grupe przedsiebiorstw konkurujgcych ze sobg w sprzedazy okreslonego jednorodnego
produktu. Gtéwnymi czynnikami oddziatujgcymi na wszystkie firmy nalezgce do jednej branzy sa: cykl zycia branzy,
miedzynarodowe cta i kontyngenty na okreslone wyroby, podatki zwigzane z wyrobami lub branza, konflikty ze
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zwigzkami zawodowymi, przepisy w zakresie ochrony srodowiska, dostgpno$¢ surowcow, wzrost konkurencji, spadek
popytu na produkty, zmiany technologiczne i inne. W rezultacie oddziatywania tych wspdlnych czynnikéw ceny papierow
warto$ciowych emitowanych przez konkurujgce firmy wykazujg tendencje do poruszania sie w tym samym kierunku.
Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewtasciwych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, btedéw ludzkich, czy btedéw systemowych.

W szczegolnosci, zawodny proces lub bitad ludzki moze spowodowac btedne lub opdznione zrealizowanie badz
rozliczenie transakcji. Btedne dziatanie systeméw moze przejawia¢ sie¢ zawieszeniem systemoéw komputerowych.
Istnieje takze ryzyko w postaci mozliwosci poniesienia strat w wyniku zajécia niekorzystnych zdarzen zewnetrznych,
takich jak kleski naturalne czy ataki terrorystyczne.

3b) kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, powody tych
przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastgpic.
Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu
z kazdego poziomu

Typ przeniesienia Kwota w tys. zt Powody przeniesien
z 1 poziomu na poziom 2 4170 brak Aktywnego Rynku zgodnie z Politykg
rachunkowosci
z 2 poziomu na poziom 1 5233 zakwalifikowanie do Aktywnego Rynku
zgodnie z Politykg rachunkowosci

Przeniesienia dotycza okresu pomigdzy 31.12.2021 a 31.12.2022.

3c) w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli
nastapita zmiana techniki wyceny, w szczegélnosci zastapienie metody rynkowej metodg przychodéw lub zastosowanie
dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen wartosci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej jednostka dostarcza informacje iloSciowe na temat
nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzy¢
ilosciowych informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania informacji, jezeli ilosciowe nieobserwowalne dane
wejsciowe nie zostaly opracowane przez jednostke przy okazji wyceny warto$ci godziwej (np. kiedy jednostka
wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakcji lub informacje o cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniajgc
informacje, jednostka nie moze jednak pomija¢ ilosciowych nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktére sg istotne
dla wyceny wartosci godziwej i do ktérych jednostka ma racjonalny dostep:

Dtuzne instrumenty finansowe sklasyfikowane na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej byly wyceniane przy
zastosowaniu modeli zdyskontowanych przeptywéw pienigznych, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposo6b bezposredni lub posredni. Modele okreslajg cene obligacji na bazie nastepujacych danych
wejsciowych:

- cena nominalna,

- oprocentowanie,

- terminy i warto$ci umownych przeptywoéw (odsetki i kwota wykupu),

- krzywa rentownosci z serwisu Bloomberg,

- kredytowy spread startowy emitenta,

- dynamika miesieczna kredytowego spreadu sektorowego.

Transakcje forward byly wyceniane za pomocg modelu wyceny transakcji forward.

Na dzien bilansowy Fundusz nie posiadat dtuznych instrumentéw finansowych sklasyfikowanych na poziomie 3

hierarchii warto$ci godziwej.

3d) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej - uzgodnienie
bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia, przy czym nalezy oddzielnie ujawni¢ zmiany, ktére w trakcie przypisywanego
okresu dotyczyty:

a) ftacznych zyskéw lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku z operacji, w ktérych ujeto te
zyski lub straty

Nie dotyczy.

b) operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajéw zmian ujawnia sie oddzielnie)
Nie dotyczy.

c) kwot wszelkich przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwej, powodoéw tych przeniesien i
stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy przeniesienie miedzy poziomami powinno nastgpic.

Informacje o przeniesieniu na poziom 3 sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu
z poziomu 3
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Nie dotyczy.

3e) w przypadku wycen wartos$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej — kwote
facznych zyskow lub strat za okres, o ktorym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujeta w wyniku z operaciji, ktéra jest przypisywana
zmianie niezrealizowanych zyskoéw lub strat zwigzanych z tymi aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec
okresu sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktérej ujeto niezrealizowane zyski lub straty

Na dzien bilansowy Fundusz nie posiadat dtuznych instrumentéw finansowych sklasyfikowanych na poziomie 3
hierarchii warto$ci godziwe;j.

3f) w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, wtym na przyktad informacje, jak
fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej
w kolejnych okresach

Na dzien bilansowy Fundusz nie posiadat dtuznych instrumentéw finansowych sklasyfikowanych na poziomie 3
hierarchii wartosci godziwe;j.

3g) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej w zakresie:

a) w przypadku wszystkich takich wycen — opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany
nieobserwowalnych danych wejéciowych, jezeli zmiana tych danych wejsciowych dajaca inng kwote moze
prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci godziwej. Jezeli istniejg powigzania miedzy tymi
danymi wejéciowymi a innymi nieobserwowalnymi danymi wejsciowymi wykorzystywanymi w wycenie wartosci
godziwej, jednostka przedstawia réowniez opis tych powigzan i sposobu, w jaki mogg wzméc lub ztagodzi¢ wptyw
zmian nieobserwowalnych danych wejsciowych na wycene wartosci godziwej. Aby spetni¢ ten wymaég dotyczacy
ujawniania informacji, w opisowej prezentacji wrazliwosci na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych
nalezy uwzgledni¢ ujawnione nieobserwowalne dane wejéciowe zgodnie z pkt. 3c)

Na dzien bilansowy Fundusz nie posiadat dtuznych instrumentéw finansowych sklasyfikowanych na poziomie 3
hierarchii warto$ci godziwe;j.

b) w przypadku aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana jednego elementu lub wigkszej ilosci
nieobserwowalnych danych wejsciowych w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozen
istotnie zmienitaby warto$¢ godziwa, jednostka stwierdza ten fakt i ujawnia skutek tych zmian. Jednostka

ujawnia informacje na temat tego, jak obliczono skutek zmiany w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwego
alternatywnego zatozenia

Na dzien bilansowy Fundusz nie posiadat dtuznych instrumentéw finansowych sklasyfikowanych na poziomie 3
hierarchii warto$ci godziwe;j.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosc¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu
a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywodw netto na certyfikat inwestycyjny:

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkoéw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie korekty Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci i nie zawiera zadnych korekt,
jakie bylyby konieczne, gdyby Fundusz nie byt zdolny do kontynuowania dziatalno$ci w niezmniejszonym istotnie zakresie w
okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Kontynuacja dziatalnosci jest uwarunkowana kolejnym przedtuzeniem

okresu wypowiedzenia przez Depozytariusza Funduszu ING Bank Slgski S.A. Obecnie obowigzujace porozumienie z ING Bank
Slaski S.A. obowigzuje do 6 lipca 2023 roku.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.
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5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy.

5c¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywow funduszu
Nie dotyczy.

5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepujg op6znienia w
regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy.
5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Na dzien bilansowy Fundusz nie wykazywat przekroczen limitéw inwestycyjnych.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuaciji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.

Fundusz dla okreslenia catkowitej ekspozycji Funduszu, o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30
kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U.2013 poz. 538), stosuje metode zaangazowania.

Istotnym zdarzeniem w okresie sprawozdawczym i po dniu bilansowym mogacym wptywaé na wyniki finansowe
Funduszu jest wystgpienie pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19. Skutki spoteczne i
gospodarcze pandemii mogg mie¢ w dluzszym okresie czasu wptyw na wyniki emitentéw papieréow wartosciowych
znajdujacych sie w portfelu Funduszu, co moze przetozy¢ sie negatywnie na ich wycene, a takze na zdolno$¢ podmiotow
do regulowania zobowigzan. Opisane okoliczno$ci moga skutkowaé obnizeniem wyceny aktywéw Funduszu i osigganej
przez niego stopy zwrotu, a takze przejsciowym zaktéceniem ptynnosci biezgcej Funduszu. Na obecnym etapie skala
wptywu opisanych powyzej okolicznoci jest trudna do oszacowania iloéciowego i bedzie zaleze¢ od stopnia nasilenia
pandemii i wdrazanych $rodkéw zapobiegawczych oraz czasu ich trwania.

Istotnym zdarzeniem w okresie sprawozdawczym i po dniu bilansowym byto rozpoczgcie konfliktu zbrojnego w dniu 24
lutego 2022 roku na Ukrainie, ktérego konsekwencjg jest zmiana otoczenia dziatalnosci Funduszu na poziomie
regulacyjnym czy ekonomicznym. Fundusz nie jest powigzany finansowo, jak réwniez kapitatowo, z podmiotami
zarejestrowanymi w Ukrainie, Rosji czy Biatorusi. Nie posiada bezposrednio zadnych aktywéw zlokalizowanych na
terenie Ukrainy, Rosji czy Biatorusi. Nie wspdtpracuje réwniez z kontrahentami, zarejestrowanymi lub majacych gtéwna
siedzibe w Ukrainie, Rosji czy Biatorusi. Nie identyfikujemy zadnych bezposrednich czynnikéw majgcych wptyw na
dziatalno$¢ Funduszu. Sposréd czynnikow mogacych mie¢ posredni wptyw na dziatalno$¢ Funduszu nalezy wskaza¢
potencjalne pogorszenie sie otoczenia gospodarczego emitentéw papieréw wartosciowych bedgacych w posiadaniu
Funduszu oraz potencjalne zawirowania rynkowe. Wojna na Ukrainie nie jest zagrozeniem dla kontynuowania
dziatalno$ci Funduszu.

Istotnym zdarzeniem w okresie sprawozdawczym i po dniu bilansowym wptywajacym na wyniki finansowe Funduszu
byto rozwigzanie z dniem 8 lipca 2022 roku umowy o powierzenie zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu
zawartej z Michael / Strém Domem Maklerskim S.A. (,Podmiot Zarzadzajacy”). Po rozwigzaniu umowy z Podmiotem
Zarzadzajgcym warto$¢ aktywow netto Funduszu ulegta znaczacemu zmniejszeniu na skutek sktadania przez
uczestnikdw Funduszu zgdan wykupu certyfikatéw inwestycyjnych. W dniu 29 grudnia 2022 roku Towarzystwo
ponownie zawarto z Podmiotem Zarzgdzajgcym umowe o powierzenie zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu,
na mocy ktérej z dniem 30 grudnia 2022 roku zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym zostato powierzone Podmiotowi
Zarzadzajgcemu.
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